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Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 31 marca 2026 r.

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r. poz.
120, z pdzn. zm.), Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie rocznego sprawozdania
finansowego dajgcego rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na koniec
roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie do dziatalnosci
i sytuacji Spotki zasady rachunkowosci.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,zt"), o ile nie wskazano
inaczej. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia

okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

Zatgczone sprawozdanie finansowe sktadajgce sie z bilansu, rachunku zyskdéw i strat,
zestawienia zmian w kapitale wtasnym, rachunku przeptywdw pienigznych oraz informacji
dodatkowej, zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci iprzedstawione
w niniejszym dokumencie w nastepujgcej kolejnosci:
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Wprowadzenie

Spdtka Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0. powstata na podstawie Aktu Notarialnego Rep.
A Nr 8917/1998 z dnia 27 pazdziernika 1998 r. Spdtka wpisana jest do rejestru sagdowego
w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy pod numerem
0000047774. Spotce nadano numer statystyczny REGON 016046030.

Na dzierh 31 grudnia 2025 r. jedynym Wspdlnikiem Spotki jest Skarb Panstwa reprezentowany
przez Ministra Aktywow Panstwowych i posiada 19.114.997 udziatow o tgcznej wartosci
1.911.499.700,00 zt. Siedziba Spdétki miesci sie przy ul. Komitetu Obrony Robotnikéw 39G
w Warszawie.

Wedtug umowy Spétki przedmiotem jej dziatalnosci s§ m.in.:
hotele i podobne obiekty zakwaterowania,
dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wyzywieniem,
roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow,
doradztwo zwigzane z zarzadzaniem,
handel detaliczny, z wytaczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi,
dziatalnos¢ organizatoréw turystyki, posrednikdw i agentdw turystycznych oraz pozostata
dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji i dziatalnosci z nig zwigzane,
wynajem i dzierzawa,
catering,
produkcja artykutéw spozywczych.
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W strukturze Spoétki na dzien 31 grudnia 2025 r. funkcjonowato 12 oddziatéw:

Oddziat pod firma Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0. w Warszawie Oddziat Hotel Courtyard
by Marriott Warsaw Airport z siedzibg w Warszawie, ul. Zwirki i Wigury 1j, 00-906
Warszawa;

Oddziat pod firmg Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0. w Warszawie Oddziat Hotel Hampton
by Hilton Warsaw Airport z siedzibg w Warszawie, ul. Komitetu Obrony Robotnikéw 39F,
02-148 Warszawa;

Oddziat pod firmg Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0. w Warszawie Oddziat Hampton by
Hilton Gdansk Airport z siedzibg w Gdansku, ul. Juliusza Stowackiego 220, 80-298 Gdansk;
Oddziat pod firmg Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0. w Warszawie Oddziat Renaissance
Warsaw Airport Hotel z siedzibg w Warszawie, ul. Zwirki i Wigury 1h, 00-906 Warszawa;
Oddziat pod firma Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0. w Warszawie Oddziat Best Western
Hotel Jurata z siedzibg w Juracie, ul. Swietopetka 11, 84-141 Jurata;

Oddziat pod firmg Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0. w Warszawie Oddziat Hotel Moxy
Katowice Airport z siedzibg w Pyrzowicach, ul. Wolnosci 90, 42-625 Ozarowice;

Oddziat pod firmg Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0. w Warszawie Oddziat Moxy Poznan
Airport z siedzibg w Poznaniu, ul. Bukowska 303, 60-189 Poznan;

Oddziat pod firmg Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0. w Warszawie Oddziat Holiday Inn
Express Rzeszéw — Jasionka z siedzibg w Jasionce, Jasionka 952, 36-002 Jasionka;
Oddziat pod firma Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0. w Warszawie Oddziat Golden Tulip
Gdansk Residence z siedzibg w Gdansku, ul. Piastowska 160, 80-358 Gdansk;

Oddziat pod firma Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0. w Warszawie Oddziat Golden Tulip
Miedzyzdroje Residence z siedzibg w Miedzyzdrojach, ul. Gryfa Pomorskiego 79 ,72-500
Miedzyzdroje;

Oddziat pod firmg Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0. w Warszawie Oddziat Best Western
Plus Hotel Olsztyn Old Town z siedzibg w Olsztynie, ul. Aleja Warszawska 39,
10-081 Olsztyn;

Oddziat pod firmag Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0. w Warszawie Oddziat Hotel Halo
Szczyrk z siedzibg w Szczyrku, ul. Wrzosowa 21, 43-370 Szczyrk.

Aktualny sktad osobowy Zarzadu Polskiego Holdingu Hotelowego sp. z 0.0.:
Rafat Kincer — Prezes Zarzadu (od dnia 15 lipca 2024 r.),
Rafat Szmytke — Cztonek Zarzadu (od dnia 12 listopada 2025 r.)
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Zmiany Zarzgdu w trakcie roku obrotowego:

W dniu 2 wrzesnia 2025 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate o odwotaniu p. Agnieszki
Malinowskiej z Zarzadu i petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ze skutkiem na koniec dnia
5 wrzesnia 2025r.

W dniu 30 pazdziernika 2025 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate o powotaniu p. Rafata
Szmytke w sktad Zarzadu Spotki na funkcje Cztonka Zarzadu Spotki od dnia 12 listopada 2025r.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Rok obrotowy obejmuje okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2025r.

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spoétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad
Spdtki nie stwierdza na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego istnienia
faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie dla mozliwosci kontynuaciji
dziatalnosci przez Spoétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalnosci.

W roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nie wystgpity potgczenia
spotki z innymi jednostkami.

11. FORMAT ORAZ PODSTAWA SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci — (Dz. U. z 2026 r. poz. 333, z pdzn. zm., dalej: ,Ustawa
o rachunkowosci”).

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego,
ktory zostat zmodyfikowany w przypadkach opisanych w poszczegdlinych punktach
wprowadzenia do sprawozdania finansowego.

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadzita w wariancie poréwnawczym.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzagdzono metoda posrednia.
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1.2. SRODKI TRWALE ORAZ WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej pomniejszone o odpisy umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane nieodptatnie jest wyceniane
wedtug

ceny nabycia stanowigcej nadwyzke pierwszej optaty nad optatg roczng zgodnie z wydang
decyzjg w chwili jego nadania. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow podlega amortyzacji
bilansowe;.

Przedmioty o wartosci jednostkowej ponizej 500,00 zt zalicza sie bezposrednio do kosztow
okresu, ktorego dotyczg jako koszty zuzycia materiatéw (koszty te nie sg traktowane jako
amortyzacja).

Przyjete zasady w zakresie amortyzaciji:
Amortyzuje sie wszystkie srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne metoda
liniowg 1 przy zastosowaniu rdoznych stawek amortyzacyjnych dla potrzeb prawa
bilansowego i podatkowego, w catym okresie umarzania srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych.
Srodki trwate Spotki o wartosci poczatkowej powyzej 500,00 zt, ale ponizej 10.000,00 zt,
mogg zosta¢ umorzone jednorazowo lub sg umarzane przy zastosowaniu roznych stawek
amortyzacyjnych przyporzadkowanych do przewidywanego okresu uzytecznosci.
W sktad poszczegdinych srodkdw trwatych Spdtka nie zalicza materiatdow niskocennych,
ktorych trwatos¢ ze wzgledu na ich zastosowanie nie przekracza 1 roku, zaliczane sg one
jednorazowo w koszty zuzycia materiatow.
Dla prawa bilansowego wprowadza sie podziat srodkdw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych wedtug grup sktadnikdw majatku z przyporzadkowanym
przewidywanym okresem uzytecznosci.
Dla amortyzacji bilansowej Spodtka wykazuje nastepujace grupy sktadnikdw majgtku:
prace budowlano — montazowe (m.in. prace konstrukcyjne, stolarka, aranzacja terenu,
ogrodzenie) — okres amortyzacji wynosi od 15 do 50 lat;
prace budowalne — instalacje (m.in. windy, ogrzewanie, instalacje elektryczne,
hydrauliczne, pokrycia dachéw) — okres amortyzacji wynosi od 7 do 25 lat;
drobne wyposazenie (m.in. drobne wyposazenie pokoi, drobne wyposazenie kuchni) —
okres amortyzacji wynosi 5 lat;
wyposazenie (m.n. wyposazenie pokoi, meble, wyposazenie kuchni, wyposazenie
magazyndw, lampy $cienne, lampy sufitowe, lampy stojgce) — okres amortyzacji wynosi

od 5 do10 lat;
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wyposazenie techniczne (m.n. sprzet porzadkowy, wyposazenie elektryczne,
wyposazenie techniczne, narzedzia, telefony, sprzet IT, sprzet komunikacyjny) — okres
amortyzacji wynosi od 3 do10 lat;
srodki transportu — okres amortyzacji wynosi 5 lat.
Dla wartosci niematerialnych i prawnych Spoétka przyjeta 2-5 letni okres ekonomicznej
uzytecznosci.

1.3. TRWALA UTRATA WARTOSCI

Rzeczowe aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne i wartosci niematerialne sg poddawane
rocznym testom na utrate wartosci, jezeli zdarzenia lub zmiany okoliczno$ci wskazujg,
ze wartos¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Odpis aktualizujgcy wykazuje sie
w wysokosci, o ktérg wartosc bilansowa sktadnika aktywow przewyzsza warto$¢ odzyskiwalnag.
W odniesieniu do rzeczowych aktywow trwatych testu na utrate wartosci dokonuje sie
odnoszac go do poszczegdinych osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne. Przyjeto, ze
osrodkiem wypracowujgcym srodki pieniezne jest kazdy oddziat.

W odniesieniu do rzeczowych aktywow trwatych na kazdy dzien bilansowy Spdétka ocenia, czy
wystepujg przestanki wskazujgce na dokonanie lub zmiane wartosci odpisu aktualizujgcego z
tytutu utraty wartosci. Spétka przyjmuje, ze jedng z przestanek wskazujgcych na mozliwosci
dokonania lub zmiany odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci danego hotelu jest
istotna zmiana wartosci EBITDA w poréwnaniu do okresu poprzedniego. Przy czym Spotka
przyjmuje, ze nie dokonuje analizy utraty wartosci w ciggu 3 pierwszych lat od uruchomienia
nowego hotelu lub nabycia hotelu po cenie rynkowej (czas niezbedny na tzw. rozruch hotelu).
Spdtka ustala wartos¢ uzytkowg kazdego hotelu dokonujgc wyceny metodg DCF
(zdyskontowanych przeptywéw pienieznych). Nastepnie poréwnywana jest wartos$é ksiegowa
netto hotelu z wartoscig wyceny wedtug DCF i ujmowana jest wtasciwa korekta (ujecie odpisu
w przypadku, gdy wartos¢ hotelu w ksiegach jest wyzsza niz wycena wedtug DCF, rozwigzanie
odpisu (jezeli istnieje taka mozliwo$¢) w przypadku, gdy wartos$é hotelu w ksiegach jest nizsza
niz wycena wedtug DCF). W przypadku szczegdlnych warunkéw powodujgcych istotne
znieksztatcenie wartosci z wycen metodg DCF, Spdtka ustala warto$¢ odzyskiwalng hotelu
poprzez oszacowanie jego wartosci godziwe] na podstawie posiadanych operatow
szacunkowych, aktualnych ofert kupna badz analizy $rednich cen transakcyjnych
na danym rynku.
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1.4. SRODKI TRWALE W BUDOWIE, ZALICZKI NA SRODKI
TRWALE W BUDOWIE | ZALICZKI NA WNIP

Za srodki trwate w budowie, zgodnie z art. 3 ust. 16 Ustawy o rachunkowosci, uwaza sie
zaliczane do aktywow trwatych Srodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia
juz istniejgcego srodka trwatego, czy rozbudowy.

Srodki trwate w budowie obejmuja takze realizowane inwestycje budowlane, ktérych efektem
bedg nowo powstate pomieszczenia hotelowe przynoszgce w przysztosci korzysci
ekonomiczne.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w cenie nabycia lub catkowitym koszcie wytworzenia,
obejmujgcym ogdt kosztdw poniesionych przez Spoédtke w okresie budowy, montazu,
ulepszenia, przystosowania, w tym réowniez koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu
ich sfinansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe.

Proces inwestycyjny majacy na celu utworzenie w przysztosci srodka trwatego lub wartosci
niematerialnej i prawnej lub w przypadku S$rodka trwatego, podwyzszenie wartosci
poczatkowej, rozpoczyna sie w momencie pierwszego, powstatego w zwigzku z tym
projektem wydatku, a konczy sie w momencie oddania do eksploatacji utworzonego $rodka
trwatego, na podstawie zatwierdzonej dokumentacji technicznej w postaci protokotu odbioru.
Srodki trwate w budowie, ktére nie przyniosty zamierzonego efektu gospodarczego sg
odpisywane w pozostate koszty operacyjne. Srodki trwate w budowie nie podlegajg
amortyzaciji.

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne obejmujg kwote przedptat przekazanych krajowym
lub zagranicznym dostawcom na poczet zamdwionych ustug na poczet prac badawczo-
rozwojowych lub innych praw docelowo zaliczanych do wartosci niematerialnych i prawnych.
Zaliczki na sSrodki trwate w budowie obejmujg kwote przedptat dotyczacych zakupdw
inwestycyjnych docelowo zaliczanych do srodkéw trwatych.

Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych 1 prawnych oraz zaliczki na Srodki trwate
w budowie wykazuje sie w wysokosci nominalnej, to jest kwocie przekazanej dostawcom na
poczet dokonanych zamowien.

1.5. LEASING

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli umowa leasingu spetnia przynajmniej
jeden z warunkoéw okreslonych w art. 3. ust. 4 Ustawy o rachunkowosci. Pozostate rodzaje
leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny lub umowa najmu i dzierzawy.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sag traktowane jak aktywa
Spotki i sg wyceniane w nizszej z wartosci: (a) rynkowej przedmiotu leasingu, ustalonej na
moment rozpoczecia leasingu lub (b) w wartosci biezgcej optat leasingowych, ustalonej za
pomocy stopy procentowej leasingu lub stopy procentowej korzystajgcego. Ptatnosci
leasingowe sg dzielone na czes¢ odsetkowg oraz czes¢ kapitatowq tak, by stopa odsetek od
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pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty odsetkowe sg odnoszone do
rachunku zyskow i strat jako koszty finansowe.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego s odnoszone w rachunek zyskow i strat przy
zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajacym z umowy leasingu. Korzysci otrzymane
i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg w rachunek
zyskéw i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.
Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposdb
okreslony dla wtasnych srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejscia
prawa witasnosci przedmiotu umowy, wowczas srodki trwate uzywane na podstawie umow
leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwoch okresdw: przewidywany okres

uzytkowania lub okres trwania leasingui.

1.6. AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug
ceny nabycia, stanowigcej warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji sg ujmowane
w wartosci poczgtkowej instrumentéw finansowych, z wyjatkiem instrumentéw wycenianych

w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Po poczagtkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii
i wyceniane w nastepujgcy sposob:

Kategoria Sposéb wyceny

1. Aktywa finansowe utrzymywane Wedtug skorygowane] ceny nabycia (zamortyzowanego

do terminu wymagalnosci kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

2. Pozyczki udzielone i naleznosci  Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
wtashe kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci,
dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg
w kwocie wymaganej zaptaty.

3. Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej z odniesieniem skutkéw wyceny
przeznaczone do obrotu w rachunek zyskow i strat.

4. Aktywa finansowe dostepne do  Wedtug wartosci godziwej z odniesieniem skutkdw wyceny
sprzedazy na kapitaty wtasne.

Utrata wartosci aktywodw finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow finansowych.
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Jesli dowody takie istniejg, Spdtka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy
miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnika aktywédw finansowych lub portfela podobnych
sktadnikow aktywow finansowych ustala sie:

w przypadku aktywdw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
— jako réznice miedzy wartoscig tych aktywow wynikajacg z ksigg rachunkowych na dzien
wyceny 1 mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezaca
wartos¢ przysztych przeptywdw pienigznych oczekiwanych przez jednostke,
zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktérg jednostka stosowata
dotychczas, wyceniajgc przeszacowywany sktadnik aktywow finansowych lub portfel
podobnych sktadnikéw aktywow finansowych;

w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej — jako rdznice
miedzy ceng nabycia sktadnika aktywow i jego wartoscig godziwg ustalong na dzien
wyceny, z tym ze przez wartos¢ godziwg dtuznych instrumentéw finansowych na dzien
wyceny rozumie sie biezgcg wartosc przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych
przez jednostke zdyskontowang za pomocg biezace] rynkowej stopy procentowe]
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strate skumulowang do tego dnia
ujetg w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza sie do kosztéw finansowych w
kwocie nie mnigjszej niz wynosi odpis, pomniejszony o czes$S¢ bezposrednio zaliczong do
kosztéw finansowych;

w przypadku pozostatych aktywow finansowych — jako réznice miedzy wartoscig sktadnika
aktywow wynikajgcg z ksigg rachunkowych i biezacg wartoscig przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowang za pomocg biezgcej rynkowe;j
stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.

1.7. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Inwestycje dtugoterminowe, z wyjatkiem nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych
i prawnych, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia albo powstania, wedtug
ceny nabycia albo ceny zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji nie sg
istotne.

Na dzien bilansowy dtugoterminowe aktywa finansowe sg wyceniane wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o ewentualny odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przegladu wartosci posiadanych inwestycji.
W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa inwestycji przekracza warto$¢ przewidywanych korzysci
ekonomicznych, obniza sie jg do wysokosci ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do
ustalonej w inny sposéb wartosci godziwej — jezeli wartos¢ ta jest nizsza od ceny nabycia

netto.
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1.8. ZAPASY

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
I ceny sprzedazy netto, natomiast
rozchdd sktadnika zapaséw nastepuje kolejno po cenach tych sktadnikdw zapaséw, ktére
jednostka najwczesniej nabyta (metoda FIFO) — dla dziatalno$ci cateringowe;j,
rozchdd sktadnika zapasow — nastepuje po cenie przecietnej — dla dziatalnosci
gastronomicznej w hotelach; po kazdej dostawie ustala sie cene Srednig, ktérg mozna
policzy¢ wg wzoru:
(warto$¢ stanu poprzedniego + ostatni przychdd materiatdow) / ilo$¢ odpowiadajgca tym
wartosciom.
Ze wzgledu na zywnosciowy charakter i wysokg rotacje zapasdéw w magazynach, Spdtka nie
dokonuje odpiséw aktualizujgcych ich wartosci, z wyjagtkiem koniecznej do przeprowadzenia
aktualizacji wynikajgcej ze zniszczenia sktadnikdw zapaséw. W takim przypadku odpisy
aktualizujace zalicza sie do pozostatych kosztédw operacyjnych.

1.9. NALEZNOSCI KROTKO- | DLUGOTERMINOWE

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymagane] zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartosc
naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw
finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpisdw w niepetnej wysokosci, zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztodw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

1.10. TRANSAKCJE W WALUCIE OBCEJ

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu poprzedzajgcym transakcje.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw lub
kosztow finansowych lub w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci

aktywow.
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W niniejszym sprawozdaniu finansowym dla potrzeb wyceny przyjeto nastepujgce

kursy wymiany:
Lp. Tytut 31.12.2025 31.12.2024
1 kurs EUR/PLN 42267 42730
2 kurs USD/PLN 3,6016 4,012
3 kurs CHF/PLN 4,5390 4,5371
4 kurs GBP/PLN 4,8399 5,1488

1.11.  SRODKI PIENIEZNE | EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe, przechowywane do terminu
zapadalnosci, wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;.

Srodki pieniezne w walutach obcych na dzier bilansowy wyceniane sg na polskie ztote, przy
zastosowaniu Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Wykazana w rachunku przeptywow pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotowki
w kasie i banku oraz lokat bankowych, ktére nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢
lokacyjna.

112. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Spdtka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one
przysztych okresdw sprawozdawczych.
Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu
czasu. Czas i1 sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztdw,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Koszty stanowigce réznice pomiedzy nizszg wartoscig otrzymanych finansowych sktadnikdw
aktywow, a wyzszg kwotg zobowigzania zaptaty za nie, odpisywane sg w koszty finansowe,
W ciggu okresu, na jaki zaciggnieto zobowigzanie.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegdlinosci:
ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentow jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowac w sposob wiarygodny,
z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgca dziatalnoscig, przysztych swiadczen wobec
nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania
nie jest jeszcze znana.
Odpisy biernych rozliczer miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu.
Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznosci.
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1.13. KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie Spotki i wpisanej
w rejestrze sagdowym. Rdoznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig
nominalng udziatdw sg ujmowane w kapitale zapasowym.

1.14. KAPITAL ZAPASOWY | REZERWOWY

Kapitat zapasowy tworzony jest gtéwnie w celu zabezpieczenia utrzymania kapitatu
podstawowego w niezmienionej wielkosci, czyli jest przeznaczony na pokrycie przysztych
strat bilansowych.

Kapitat zapasowy Spoétki tworzony jest z:

agio, tj. nadwyzki wartosci wniesionych przez wspdinikow wktaddw pienieznych

i niepienieznych nad wartoscia przyjetych za nie udziatow,

nadwyzki osiggnietej przy sprzedazy poprzednio odkupionych udziatdw wtasnych

w stosunku do ceny ich nabycia,

nadwyzki wartosci nominalnej umorzonych udziatdw nad nizszg ceng ich nabycia,

zysku netto, nieprzeznaczonego na dywidendy ani obecnie, ani w przysztosci,

obnizenia kapitatu zaktadowego.
Jednostka moze takze tworzy¢ kapitat rezerwowy w celu np. pokrycia straty bilansowe],
umorzenia udziatéw bez obnizania kapitatu zaktadowego, zapewnienia srodkdéw na dywidende
w nastepnych latach, podwyzszenie kapitatu podstawowego na przetomie roku, zgtoszone
lecz jeszcze nie zarejestrowane w KRS.

115. REZERWY

Rezerwy tworzy sie wowczas, gdy na Spodtce cigzy obecny obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest wysoce prawdopodobne, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Ssrodkdw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Rezerwy zwigzane ze skutkami toczgcego sie postepowania sgdowego tworzy sie wowczas,
gdy przeciwko jednostce wniesiono pozew, a jest prawdopodobienstwo wyroku
niekorzystnego dla jednostki. Podstawg oceny tego prawdopodobienstwa jest przebieg
postepowania sgdowego oraz opinie prawnikéw. Utworzone rezerwy obcigzajg pozostate
koszty operacyjne.

Spoétka tworzy rezerwy na koszty przysztych napraw gwarancyjnych/usterki, gdyz jest ona
zobowigzana do udzielenia gwarancji na sprzedane apartamenty w wybranych obiektach.
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Wartos¢ rezerw podlega indywidualnej analizie i moze ulegac¢ zwiekszeniu lub zmniejszeniu
w uzasadnionych przypadkach. Koszty przysztych napraw gwarancyjnych obcigzajg pozostate
koszty operacyjne.

Rezerwy na kary i odszkodowania tworzy sie wowczas gdy przeciwko Spodtce zgtaszane sg
roszczenia, a W zwigzku z wypetnieniem tego obowigzku prawdopodobny jest wyptyw
srodkéw zawierajgcych korzysci ekonomiczne. Zarzad Spoétki dokonuje szczegdtowych analiz
ryzyk i na tej podstawie podejmuje decyzje o ewentualnym ujeciu i wysokosci rezerw.

Spdtka prowadzi program wyptat z tytutu odpraw emerytalnych. Koszty z tytutu powyzszego
programu ujmowane sg w koszty rachunku zyskow i strat w sposob umozliwiajgcy roztozenie
kosztow odpraw emerytalnych na caty okres zatrudnienia pracownikéw w Spoétce. Koszty
z tytutu ww. Swiadczen sg ustalane metoda narostych Swiadczen i ujmowane zgodnie z zasadg
istotnosci.

116. ZOBOWIAZANIA

Na dzien bilansowy zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie w kwocie wymagajacej
zaptaty, tzn. tacznie z odsetkami z tytutu zwtoki w zaptacie. Jezeli Spodtka jako nabywca zostata
nimi obcigzona przez wierzyciela lub zgodnie z umowa (i zasadg memoriatu) sama je naliczyta.
Zwiekszajgce warto$¢ nominalng zobowigzania odsetki do zaptacenia przez Spoétke zalicza sie
do kosztéw finansowych.

1.17. KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu,
stanowigcego wartos¢ otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania
kredytu/pozyczki (koszty transakcyjne). Odsetki od kredytow i pozyczek naliczane sg przy
zastosowaniu metody liniowe;.

1.18. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE - POZABILANSOWE

Za zobowigzania warunkowe Spoétka uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania
Swiadczen, ktérych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.
Zobowigzania warunkowe ujmowane sg w ewidencji pozabilansowej.
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1.19. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub
ulepszenia srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy,
przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywdow, jesli
zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

1.20. PODATEK ODROCZONY

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowa aktywow 1 pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych rdznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac¢ ww. réznice i straty.
Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato
by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych
do dnia bilansowego przepisdw bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie podlegajg kompensowaniu w bilansie
Spotki.

1.21. UZNAWANIE PRZYCHODOW

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Przychody sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych dotyczg,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.
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4.21.1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug, towardw i materiatdéw ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, gdy
znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do produktow, towardw i materiatow
przekazano nabywcy lub w momencie wykonania ustugi.

Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towardw i ustug
oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatow.

4.21.2. Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeliich otrzymanie
nie jest watpliwe.

1.22. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych stanowi,
ze ZFSS tworzg pracodawcy zatrudniajgcy co najmniej 50 pracownikéw w przeliczeniu na
petne etaty. Spétka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych zgodnie z przepisami
i dokonuje okresowych odpisdw w minimalnej wymaganej kwocie.

Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej. Saldo bilansowe Funduszu to
zakumulowane przychody Funduszu pomniejszone o nie podlegajgce zwrotowi wydatki
z Funduszu. Spdtka wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa Funduszu.
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Bilans - aktywa trwale

(w ztotych) Nota 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
A.  Aktywa trwate 1624 613690,74 1478 633763,03
. Wartosci niematerialne i prawne 9 3475 479,59 4 525 451,49
. Inne warto$ci niematerialne i prawne 3052 012,26 3153 468,51
2. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 423 467,33 1371982,98
Il. Rzeczowe aktywa trwate 10 471187 091,88 495 539 551,06
1. Srodki trwate 470 002 356,02 494 552 667,45
a) grunty (witym prawo uzytkowania 58 459 93821 58 926 933,57

wieczystego gruntu)

budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe] i 336 610 079,28 349 321 389,00

wodnej
c)  urzadzenia techniczne i maszyny 42 847 158,90 47168 140,28
d)  $rodki transportu 140 754,72 124 994,65
e) inne $rodki trwate 31944 42391 39 011 209,95
2. Srodki trwate w budowie I 753 160,71 509 670,93
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 43157515 477 212,68
lll.  Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek pozostatych 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 16 1144 463 761,70 972 606 112,04
1. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1144 463 761,70 972 606 112,04
a)  w jednostkach powigzanych 1110 869 352,04 940 936 818,07
- udziaty lub akcje 568 647 249,78 568 647 249,78
- udzielone pozyczki 542 222 102,26 372 289 568,29
w pozostatych jednostkach, w ktorych
b) jednostka posiada zaangazowanie w 33 594 409,66 31669 29397
kapitale
- udziaty lub akcje 14 387 140,70 14 137 135,50
- udzielone pozyczki 19 207 268,96 17 532 158,47
V. Ditugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 17 5487 357,57 5962 648,44
1, dAgtcm(ajévtVf;;“ odroczonego podatku 5138 896,26 4567 41599
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 348 461,31 1395232,45
Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0. 18 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
ul. Komitetu Obrony Robotnikéw 39G Xl Wydziat Gospodarczy KRS 0000047774,

02-148 Warszawa NIP 522-24-82-605, kap. zakt. 1 911 499 700 zt.



Bilans - aktywa obrotowe

(w ztotych) Nota 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
B. Aktywa obrotowe 602 677 469,55 686 331619,41
. Zapasy 18 2132 225,22 2 050 387,50
1. Materiaty 2132 225,22 2 050 387,50
Il.  Naleznosci krétkoterminowe 20 26 460 677,96 22 053 692,51
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 10 049 088,80 9 301252,96
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 10 049 088,80 9 300 935,96
- do 12 miesiecy 10 049 088,80 930093596
b) inne 317,00
2 Nanoke oo emorac ool e
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 185 624,64 204 800,31
- do 12 miesiecy 185 624,64 204 800,31
b) inne 557 590,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 14 097 804,52 12 547 639,24
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 6 457 432,99 373385259
- do 12 miesiecy 6 457 432,99 373385259

z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
b)  spotecznych i zdrowotnych oraz innych 9100 707,87 8706 621,18

Swiadczen

c) inne 110 233,66 107 165,47
lll.  Inwestycje krétkoterminowe 572 605 011,59 660 981 309,77
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 572 605 011,59 660 981 309,77
a) w jednostkach powigzanych 16 43188 653,93 23780 280,61
- udzielone pozyczki 43188 653,93 23780 280,61
b) w pozostatych jednostkach 16 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
c)  srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 21 529 416 357,66 637 201 029,16
- $rodki pieniezne w kasie i ha rachunkach 66 165 504,90 17 891 503,86
- inne srodki pienigzne 463 250 852,76 619 309 525,30
- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 22 1479 554,78 1246 229,63
Aktywa razem 2227 291160,29 2164 965 382,44
Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0. 19 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
ul. Komitetu Obrony Robotnikéw 39G Xl Wydziat Gospodarczy KRS 0000047774,

02-148 Warszawa NIP 522-24-82-605, kap. zakt. 1 911 499 700 zt.



Bilans - pasywa

(w ztotych)
A. Kapitat wiasny
I Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk / (strata) z lat ubiegtych

Zysk / (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dtugoterminowa

- krotkoterminowa

Pozostate rezerwy

- krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek

a)  kredyty i pozyczki

b) inne

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

b) inne

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

a)  kredyty i pozyczki

b)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych

©) Swiadczen
d)  ztytutu wynagrodzen
e) inne

Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe
- krétkoterminowe

Pasywa razem

Polski Holding Hotelowy sp. z o0.0. 20
ul. Komitetu Obrony Robotnikéw 39G
02-148 Warszawa

Nota

23

25

26

26.1
26.2.1

2622

27

28

29

31 grudnia 2025

2 097 200 035,11
1911 499 700,00
109 907 573,32
307 398,00
0,00

88 362 598,79
(12 877 235,00)
130 091125,18
35750 577,18
18 660 847,65
9213 724,29
461737,00

8 75198729

7 876 005,24

7 876 005,24
50 132 814,10
0,00

50 132 814,10
50132 814,10
64 342,72

36 119 144,01
166 870,61

166 870,61

166 870,61

0,00

10 228,60

10 228,60

10 228,60
35208 80325
12 517 117,84
12 259 833,74
12 259 833,74

5052977,30

4 369 133,68
1009 740,69
73324155

8 088 589,89

8 088 589,89

8 088 589,89
2227 291160,29

31 grudnia 2024

2 026 945 318,32
1911 499 700,00
64 554 883,26
307 398,00

(12 411 165,59)
73 455 795,65
(10 461293,00)
138 020 064,12
25 651301,20
15263 810,48

7 827 125,26
356 011,00

7 471 114,26

2 560 365,46

2 560 365,46
62 649 931,90
0,00

62 649 931,90
62 649 931,90
64 342,72

38 410 500,74
4785 805,16
35180,32

35 180,32
4750 624,84

2 352,06

2 352,06

2 352,06
33078 795,83
12 517 117,84
11017 266,24
11017 266,24

4.801134,77

3889 487,32
853789,66

543 547,69
11308 330,28
11308 330,28
11308 330,28
2164 965 382,44

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy KRS 0000047774,
NIP 522-24-82-605, kap. zakt. 1911 499 700 zt.



Rachunek zyskow 1 strat

rok zakohczony

rok zakonczony

tw zlotych) 31grudnia 2025 31 grudnia 2024
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 34 310 753 090,40 289 175 524,09
- od jednostek powigzanych 16 828 875,19 14 537 418,03
|. Przychody netto ze sprzedazy ustug 310 068 152,69 288 504 454,24
Il.  Przychody netto ze sprzedazy towarow 684 937,71 671 069,85
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 272 322 366,77 253 328 898,30
I. Amortyzacja 29 494 082,91 30 054 607,03
ll.  Zuzycie materiatéw i energii 49 265 681,19 45 259 125,42
. Ustugi obce 93184 240,31 83505 579,89
I\V.  Podatki i optaty 5816 737,89 5426 631,46
V.  Wynagrodzenia 75591908,26 71532 463,74
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 16 092 234,82 14 858 026,81
VII.  Pozostate koszty rodzajowe 2679856,77 2 498 951,60
VIII.  Wartos¢ sprzedanych towardw 197 624,62 193 512,35
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 38 430 723,63 35846 625,79
D. Pozostate przychody operacyjne 35 7 346 239,07 543 477,10
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 526422 1134175
[l.  Inne przychody operacyjne 7 340 974,85 532135,35
E. Pozostate koszty operacyjne 36 6 335241,42 4 581681,07
I.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 2 506 400,70
ll.  Inne koszty operacyjne 6335241,42 2075 280,37
F.  Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 39441721,28 31808 421,82
G. Przychody finansowe 37 65 782 079,60 58 155 681,11
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a  od jednostek powigzanych, w tym: 4 964 000,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 4 964 000,00 0,00
ll.  Odsetki, w tym: 59944 781,49 58 155 681,11
- od jednostek powigzanych 32 960 480,48 20 580 520,44
. Inne 87329811 0,00
H. Koszty finansowe 38 4 497 145,19 5815164,85
. Odsetki 4 497 145,19 5388 726,82
. Inne 0,00 426 438,03
. Zysk (strata) brutto (1+J) 100 726 655,69 84 148 938,08
J.  Podatek dochodowy 39 12 364 056,90 10693 142,43
K.  Zysk (strata) netto (I-J) 88 362 598,79 73 455 795,65
L I(ch:;ic;slfiz r:;I;c;\é\:iaazczyk)owe zmniejszenie zysku 0,00 0,00
M. Zysk (strata) netto (1-J-L) 88 362 598,79 73 455 795,65

Polski Holding Hotelowy sp. z o0.0. 21

ul. Komitetu Obrony Robotnikéw 39G
02-148 Warszawa
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Z.estawlenie zmian
w kapitale wlasnym

-

1.1

1.2.

2.

2.1

2.2.

3.2

4.

4.1.
4.2.

4.3.
44,
4.5.

4.6.
4.7.

5.

(w ztotych)

- korekty bteddéw

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) , po korektach

Kapitat podstawowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)

- zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu podstawowego
Kapitat podstawowy na koniec okresu
Kapitat zapasowy ha poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku

Kapitat zapasowy na koniec okresu
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatdéw rezerwowych

a) zmnigjszenie (z tytutu)

- wyptata
Wojewddzkiego

sp. z 0.0.

ekwiwalentu

Przedsiebiorstwa

uprawnionym

pracownikom
Ustug  Turystycznych

Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

zmniejszenie (z tytutu)

- przeniesienie na kapitat zapasowy
- odpis na Rzgdowy Fundusz Rozwoju Drog
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-)
Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)

- potgczenie z GAT

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycie z zysku 2024
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto
a) zysknetto
b) strata netto

c) odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna)
Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)
Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0.
ul. Komitetu Obrony Robotnikéw 39G

02-148 Warszawa

rok zakoriczony
31 grudnia 2025

2 026 945 318,32
0,00

2 026 945 318,32
1911499 700,00
0,00

0,00

0,00

1911499 700,00
64 554 883,26
45 352 690,06

45 352 690,06

45 352 690,06
109 907 573,32
307 398,00

0,00

0,00

0,00

307 398,00

50 583 337,06
50 583 337,06
50 583 337,06
50 583 337,06
45 352 690,06
5230 647,00
0,00

(12 411 165,59)
(12 411 165,59)
0,00

0,00

(12 411 165,59)
(12 411 165,59)
0,00

0,00

73914 793,79
88 362 598,79
0,00

(12 877 235,00)
2 097 200 035,11
2 090 761 417,61

rok zakonczony
31 grudnia 2024

1970 115 923,67
0,00

1970 115 923,67
1911 499 700,00
0,00

200 000 000,00
200 000 000,00
1911 499 700,00
11401257,67
53153 625,59
53153 625,59
53153 625,59

64 554 883,26
314 350,00

(6 952,00)

6 952,00

© 952,00

307 398,00
46900 616,00
59 311 781,59
59 311 781,59
59 311 781,59
53153 625,59
6 158 156,00
0,00

(12 411 165,59)
(12 411 165,59)
0,00

0,00

0,00

0,00

(12 411 165,59)
(12 411 165,59)
62 994 502,65
73 455 795,65
0,00

(10 461 293,00)
2 026 945 318,32
2 021714 671,32

22 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy KRS 0000047774,
NIP 522-24-82-605, kap. zakt. 1911 499 700 zt.



Rachunek przeptywow
pienieznych

=—2

~— 0=

W ==

mo =

@O m

—W=0VLONOD A WN =

(w ztotych)

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto
Korekty razem
Amortyzacja
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk / (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapasdw
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1xl1l)
Przeptywy $rodkdéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Z aktywow finansowych, w tym
a)  w jednostkach powigzanych
b)  w pozostatych jednostkach
- inne wptywy z aktywdw finansowych
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
Na aktywa finansowe, w tym
a)  w jednostkach powigzanych
b)  w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywoéw finansowych
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci finansowej
Wptywy
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Dywidendy i inne wyptaty ha rzecz wtascicieli
Sptaty kredytdw i pozyczek
Odsetki
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
Przeptywy pienigzne netto razem (Alll£B.II£C.II)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym
-zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tyt. réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym
- Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Polski Holding Hotelowy sp. z o0.0. 23
ul. Komitetu Obrony Robotnikéw 39G
02-148 Warszawa

rok zakoriczony
31 grudnia 2025

88 362 598,79
(1929 142,66)
29 664 049,74
0,00

(32 023 640,53)
0,00

10 099 275,98
(81837,72)

(4 406 985,45)
(2 291 356,73)
(2977 744.67)
89 126,72

86 433 456,13

900 000,00
0,00

900 000,00
900 000,00
0,00

0,00

163 201 516,11

4 350 745,388

158 850 770,73
158 850 770,73
0,00
0,00
(162 301 516,11)

0,00

0,00

31916 611,52

18 107 882,00
12 517 117,80
1291611,72

(30 624 999,80)
(107 784 671,50)
(107 784 671,50)
0,0

637 201 029,16
529 416 357,66
521546 220,42

rok zakonczony
31 grudnia 2024

73 455 795,65
17 870 576,09
30 054 607,03
5 878,22

(15 436 725,50)
2786 916,02
3065 432,57
(58 449,80)

(6 096 508,99)
3562 469,30
(6 090,76)

(6 952,00)
91326 371,74

10 916 223,59
33 264,57

10 882 959,02
882 959,02

10 000 000,00
10 000 000,00
239 855 585,72

13 812 083,07

226 043 502,65
226 043 502,65
0,00
0,00
(228 939 362,13)

0,00
0,00

34 930 945,54
17 081 692,00

12 517 117,80
5332 135,74

(34 930 945,54)
(172 543 935,93)
(172 543 935,93)
0,00

809 744 965,09
637 201 029,16
632 106 699,93

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy KRS 0000047774,
NIP 522-24-82-605, kap. zakt. 1911 499 700 zt.



Dodatkowe informacje
1 objasnienia

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy nie wystgpity zdarzenia,
ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

W 2025 r. w Spoétce nie wystgpity zmiany zasad polityki rachunkowosci.

W 2025 r. Spoétka nie dokonywata korekty btedu wynikajacego z lat ubiegtych.

Dane porownawcze za 2024 rok zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu wynikajg
z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok poprzedni.

Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0. 24 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
ul. Komitetu Obrony Robotnikéw 39G Xl Wydziat Gospodarczy KRS 0000047774,
02-148 Warszawa NIP 522-24-82-605, kap. zakt. 1911 499 700 zt.



ZMIANY W STANIE WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH

OD 01.01.2025 R. DO 31.12.2025 R.

Koncesje, patenty i licencje
Lp. Tytut Inne Zaliczki
p y razem wtym _ Razem
oprogramowanie
Wartos¢ brutto
1 | Bilans otwarcia 11848 409,49 11848 409,49 84 100,84 1371982,98 | 13304 493,31
2 | Zwiekszenia 718 328,88 718 328,88 0,00 0,00 718 328,88
a | zakup 718 328,88 718 328,88 0,00 0,00 718 328,88
p |Preemieszczenie 0,00 0,00 0,00 0,00| 1906 621,80
wewngtrzne
3 | Zmnigjszenia 0,00 0,00 0,00 948 515,65 948 515,65
g |Preemieszczenie 0,00 0,00 0,00 71832888 | 71832888
wewngtrzne
spisanie zadan
b | inwestycyjnych 0,00 0,00 0,00 230 186,77 230 186,77
zaniechanych
4 |Bilans 12566738,37| 12566738,37| 8410084 423 467,33 | 13 074 306,54
zamkniecia
Umorzenie
Bilans otwarcia 8 694 940,98 8 694 940,98 84 100,84 0,00 877904182
Zwiekszenia 819 785,13 819 785,13 0,00 0,00 819 785,13
a i[:‘rg:yzaqa “a 819 785,13 819 785,13 0,00 0,00 819 785,13
7 | Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g |Bilans 9 514 726,11 951472611| 8410084 0,00| 9598 826,95
zamkniecia
Qdpisy aktualizujgce
9 | Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
10 | Bilans 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zamkniecia
Wartos$é netto
Wartosé netto
11 | na poczatek 3153 468,51 3153 468,51 0,00 1371982,98 | 4525 451,49
okresu
Wartosé netto
12 | na koniec 3052 012,26 3052 012,26 0,00 423 467,33| 3475479,59
okresu
Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0. 25 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

ul. Komitetu Obrony Robotnikéw 39G
02-148 Warszawa

Xl Wydziat Gospodarczy KRS 0000047774,
NIP 522-24-82-605, kap. zakt. 1 911 499 700 zt.



ZMIANY W STANIE WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH
OD 01.01.2024 R. DO 31.12.2024R.

Koncesje, patenty i licencje
Lp. Tytut Inne Zaliczki
P y razem wtym . Razem
oprogramowanie
Wartos¢ brutto
1 | Bilans otwarcia 9940 730,79 9940 730,79 84 100,84 419 580,01 (10 444 411,64
2 | Zwiekszenia 1907 678,70 1907 678,70 0,00 2939024,77 | 4846703,47
a | zakup 1056,90 1056,90 0,00 2939024,77 | 2940 081,67
p |Preemieszczenie 1906 621,80 1906 621,80 0,00 0,00| 1906 621,80
wewngtrzne
3 | Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 1986 621,80 | 1986 621,80
g |Preemieszczenie 0,00 0,00 0,00| 1906621,80| 1906 621,80
wewnetrzne
spisanie zadan
b | inwestycyjnych 0,00 0,00 0,00 80 000,00 80 000,00
zaniechanych
4 |Bilans 11848 409,49 11848 409,49 84 100,84 1371982,98 | 13304 493,31
zamkniecia
Umorzenie
Bilans otwarcia 7 898 525,58 7 898 525,58 84 100,84 0,00 | 7982626,42
Zwiekszenia 796 415,40 796 415,40 0,00 0,00 796 415,40
a i[:‘rg:yzaqa “a 796 415,40 796 415,40 0,00 0,00| 796 415,40
7 | Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g |Bllans 8694940,98| 869494098 84100,84 0,00| 877904182
zamkniecia
Odpisy aktualizujace
9 | Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
10 | Bilans 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zamkniecia
Wartos$é netto
Wartos¢ netto
11 | na poczatek 2042 205,21 2042 205,21 0,00 419 580,01 | 2461785,22
okresu
Wartos¢ netto
12 | na koniec 3153 468,51 3153 468,51 0,00 1371982,98 | 4525 451,49
okresu
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ZMIANY W STANIE SRODKOW TRWALYCH OD 01.01.2025 R. DO 31.12.2025 R.

Grunty

Budynki, lokale,
prawa do lokali

(w tym prawo i obiekty Urzadzenia Srodki Inne $rodki
Lp. Tytut wieczystego e techniczne Razem
. . inzynierii . transportu trwate
uzytkowania .. i maszyny
runtéw) ladowe; i
o wodnej
Wartos¢ brutto
1 |Bilans otwarcia | 65944 144,53 | 493223709,98 | 97 023218,07| 797313,36| 109 583 074,66| 766 571460,60
2 | Zwiekszenia 0,00 974362,79| 2593741,05| 32516526 1147711,66| 5040 980,76
przyjecie ze
a | $rodkéw trwatych 0,00 97436279| 200476106| 20996117| 1072 540,49 426162551
w budowie
p | Preemeszezene 0,00 000| 58897999 115204,09 7517117 779 355,25
wewngtrzne
3 | Zmniejszenia 0,00 378773715| 1432562,80| 353079,99 47839870| 605177864
a | sprzedaz 0,00 0,00 4040,00| 7180238 0,00 85 842,36
b | likwidacja 000| 368124926| 1165512,94 0,00 1185 161,89 411559767
¢ | Preemieszczenie 0,00 106 487,89| 26300986 | 27863759 18702,47 66683781
wewngtrzne
4 | Bilans zamkniecia | 65944 144,53 | 490 410 335,62 | 98184 396,32 | 769398,63| 110252 387,62| 765 560 662,72
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
1 | Bilans otwarcia 7017210,96| 14141896543 | 49832166.24| 67218511| 70571864,71| 269 512 392,45
2 | Zwiekszenia 46699536| 13595371,14| 6283897,36| 308390,62| 8147743,81| 2907049618
a Zz”rz:yzaqa “a 46699536| 1359537114 | 644346109| 19420278| 8791349,09| 2884426461
p |Preermieszezenie 0,00 0,00 108 534,16 | 114 187,84 3509,57 226 231,57
wewnetrzne
3 | Zmniejszenia 0,00| 121408023| 104692507| 351931,82 41164481 302458193
a | sprzedaz 0,00 0,00 4040,00| 7180238 0,00 75 842,38
b |likwidacja 0,00 1214 08023| 93058591 2508,10 408 114,72 395825890
¢ | Preemieszczenie 0,00 0,00 11229916 | 27762134 0,00 393 450,59
wewnetrzne
4 |Bilans zamkniecia | 7484 206,32 | 153800 256,34 | 55337236,42| 62864391| 78307963,71| 295 558 306,70
Odpisy aktualizujgce
5 | Bilans otwarcia 0,00] 248335555 2291155 133,60 0,00 2506400,70
a | wykorzystanie 000| 248335555 22 911,55 133,60 0,00| 250640070
6 | Bilans zamkniecia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos$¢ netto
oo
7 |Wertoscnettona | oo o 693357 | 34932138900 | 4716814028 | 124994,65| 3901120995 | 494 552 667,45
poczatek okresu
Waroes
g | Wertoscnettona | oo r9938.21| 33661007928 | 4284715990 | 14075472| 31944 42391| 470 002 356,02

koniec okresu
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ZMIANY W STANIE SRODKOW TRWALYCH OD 01.01.2024 R. DO 31.12.2024 R.

Grunty

Budynki, lokale,
prawa do lokali

(w tym prawo i obiekty Urzadzenia Srodki Inne érodki
Lp. Tytut wieczystego e techniczne Razem
. . inzynierii . transportu trwate
uzytkowania .. i maszyny
runtéw) ladowej i
9 wodnej
Wartos¢ brutto
1 [Bilans otwarcia | 65944 144,53 | 491600 878,83 | 93621612,66| 77262822| 106993 822,37| 758 933 086,61
2 | Zwigkszenia 0,00| 180008970 640945267| 3311602| 377441418| 12017 072,57
przyjecie ze
a | $rodkéw trwatych 000| 180008970| 640629482| 3311602| 3600313,48| 11839 814,02
w budowie
p |Preemieszczenie 0,00 0,00 3157,85 0,00 174100,70 177 258,55
wewnegtrzne
3 | Zmniejszenia 0,00 177258,55| 300784726 8430,88 1185161,89| 4378 698,58
a |sprzedaz 0,00 0,00 7741148 843088 0,00 85 842,36
b | likwidacja 0,00 0,00| 293043578 0,00 1185 161,89 4115 597,67
c | Preemieszczenie 0,00 177 258,55 0,00 0,00 0,00 177 258,55
wewnetrzne
4 | Bilans zamkniecia | 65944 144,53 | 493223709,98 | 97 023218,07| 797313,36| 109583 074,66 766 571460,60
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
1 [ Bilans otwarcia 6550 215,60 | 127 836 829,94 | 46 425518,82| 645982,10| 62835 314,50 | 244 293 860,96
2 | Zwigkszenia 46699536 | 13685539,57| 6283897,36| 3463391 8890529,51| 29 361595,71
a zﬁzsyzaqa - 46699536 | 1368553957| 627967370| 3463391 879134909| 2925819163
p |Preemieszczeni 0,00 0,00 422366 0,00 99 180,42 103 404,08
wewngtrzne
3 | Zmniejszenia 0,00 103404,08| 287724994|  8430,90 1153979,30 | 4143 064,22
a |sprzedaz 0,00 0,00 7297034 | 843090 0,00 8140124
b | likwidacja 0,00 0,00| 2804 279,60 0,00 115397930| 395825890
¢ | Preemieszczenie 0,00 103 404,08 0,00 0,00 0,00 103 404,08
wewnegtrzne
4 |Bilans zamkniecia | 7017210,96| 141418 965,43 | 4983216624 | 67218511| 70571864,71| 269 512 392,45
Odpisy aktualizujgce
5 | Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a |utworzenie 000| 248335555 22 911,55 133,60 000| 2506400,70
6 | Bilans zamknigcia 0,00 2483 355,55 22 911,55 133,60 0,00 2506 400,70
Wartos$¢ netto
7 |Wartoscnettona | og 5059558 93 | 363764 048,89 | 47196093,84| 12664612 | 44158507,87| 514 639 225,65
poczatek okresu
g |Wartoscnettona | oo o6 93357 | 349321389,00 | 4716814028 | 124994,65| 3901120995 | 494 552 667,45

koniec okresu
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WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE

Lp. Tytut Stan na Stanna
31.12.2025 31.12.2024

1 | Dziatka nr ewid. 16/2 Hotel Courtyard 9 150802,58 929378390
2 | Dziatka nr ewid. 16/4 Hotel Renaissance 4426731,28 4 495 989,16
3 | Dziatka Hotel Jurata 43778543 444 679,67
4 | Dziatka Obiekt GT Miedzyzdroje 10532 869,17 10 695 329,85
5 | Dziatka Hotel Olsztyn 1536017,28 1528 622,52
© | Dziatka Halo Szczyrk 516 228,20 521 356,28
7 | Dziatka Kudowa Zdrdj 387 428,08 444 824,80
8 | Dziatka Huzele 3313,80 3436,92
Razem 26991 175,82 27 428 023,10

W 2025 i 2024 roku gtdéwne naktady inwestycyjne dotyczyty modernizacji pokoi hotelowych,
czesci wspdlnych oraz biezace zakupy urzadzen do hoteli i obiektdéw, a takze serwerowni
centralne;j.

ZMIANY W STANIE SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE

rok zakonczony

rok zakonczony

Lp. | Tytut 31.12.2025 31.12.2024
1 | Bilans otwarcia 509 670,93 2179 396,46
2 | Zwiegkszenia 4508 140,05 10232 088,49
a | poniesione naktady inwestycyjne/nabycie 4.350745,38 10 237 966,71
b gktywowa_ne réznice kursowe od zobowigzan (2 986.59) (5 878,22)
inwestycyjnych
c | przekwalifikowanie 16038126 0,00
3 | Zmniejszenia 4264 650,27 11901 814,02
a | przekazanie na $rodki trwate i wartosci niematerialne 4264 650,27 11839 814,02
b | spisanie zadan inwestycyjnych zaniechanych 0,00 62 000,00
Bilans zamkniecia 753160,71 509 670,93
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KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE

taczna warto$¢ naktaddw na Srodki trwate w budowie, 3112.2025 31.12.2024

w tym: 4347 758,79 10232 088,49
- odsetki skapitalizowane 0,00 0,00
- réznice kursowe skapitalizowane (2986,59) (5878,22)

W 2025 roku spotka dokonata wykorzystania odpisu aktualizujgcego srodki trwate w kwocie
2.506.400,70 zt (nota 6) w zwigzku z likwidacjg Oddziatu Food&Catering Services.

W 2024 r. Spétka dokonata odpis aktualizujgcy $rodki trwate w kwocie 2.506.400,70 zt (nota
6) w zwigzku z podjeciem decyzji o likwidacji Oddziatu Food & Catering Services (nota 48), a
takze spisata w koszty zadania inwestycyjne zaniechane w kwocie 62.000,00 zt (nota 7) oraz
w kwocie 80.000,00 zt (nota 5) ze wzgledu na brak kontynuacji projektéw.

poniesione poniesione lanowane
Lp. | Tytut w poprzednim w biezagcym d planowane
. : o poniesienia
okresie okresie
1 | Naktady na niefinansowe aktywa trwate 13178 048,38 4350 745,38 66 940 790,00
a | wtym na ochrone srodowiska 98 251,12 0,00 0,00

Spodtka nie ponosita kosztow zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi w

2025r.iw 2024 r.
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Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych srodkdw trwatych uzywanych na podstawie

umow najmu, dzierzawy i innych umow, w tym z tytutu umow leasingu:

31.12.2025 31.12.2024
Lp. | Tytut F
firlmzar:g\?vy pozostate leasing finansowy pozostate
Urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00 0,00 0,00
2 | Srodki transportu 0,00 2850 408,90 ,00 3094 479,98
Razem 0,00 | 285040890 0,00 3094 479,98

Powyzsze wartosci dotyczg wartosci poczatkowych netto podanych w umowach najmu,

dzierzawy i podobnych na dzien zawarcia umowy. Spoétka nie dokonywata rekalkulacji

powyzszych wartosci na dzien bilansowy.

ZMIANA STANU INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH

OD 01.01.2025 R. DO 31.12.2025 R.

Lp. | Tyt T s | dgotenminons
1 | Bilans otwarcia 972606 112,04 972606 112,04
2 | Zwiekszenia 172 107 654,86 172 107 654,86
a | zakup / udzielenie pozyczki 139 046 470,73 139 046 470,73
b | naliczone odsetki 30 84120261 30 841202,61
Cc | przekwalifikowanie 221998152 221998152
3 | Zmniejszenia 250 005,20 250 005,20
a | sptata czesci pozyczki 0,00 0,00
b | trwata utrata wartosci 0,00 0,00
c | przekwalifikowanie 250 005,20 250 005,20
d | sptata odsetek 0,00 0,00
4 | Bilans zamkniecia 1144 463 761,70 1144 463 761,70
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ZMIANA STANU INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH
OD 01.01.2024 R. DO 31.12.2024 R.

Diugoterminowe aktywa

Razem inwestycje

Lp. | Tytut finansowe dtugoterminowe
1 | Bilans otwarcia 753 655 328,58 753 655 328,58
2 | Zwigkszenia 251388 685,09 251388 685,09
a | zakup / udzielenie pozyczki 230 808 164,65 230 808 164,65
b | naliczone odsetki 20 580 520,44 20 580 520,44
3 | Zmniejszenia 32 437 901,63 32 437 901,63
a | sptata czesci pozyczki 813354814 8133548,14
b | trwata utrata wartosci 10 000,00 10 000,00
Cc | przekwalifikowanie 23780 280,61 23780 280,61
d | sptata odsetek 514 072,88 514 072,88
4 | Bilans zamkniecia 972 606 112,04 972 606 112,04
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH
OD 01.01.2025 R. DO 31.12.2025 R.
Lp. | Tytut Udziaty i akcje Udzielone pozyczki Razem
1 | Bilans otwarcia 582 784 385,28 389 821726,76 972 606 112,04
2 | Zwiekszenia 250 005,20 171857 649,66 172 107 654,86
a | zakup / udzielenie pozyczki 0,00 139 046 470,73 139 046 470,73
b | naliczone odsetki 0,00 30 841202,61 30 84120261
c | przekwalifikowanie 250 005,20 1969 976,32 221998152
3 | Zmniejszenia 0,00 250 005,20 250 005,20
a | sptata czesci pozyczki 0,00 0,00 0,00
b | trwata utrata wartosci 0,00 0,00 0,00
c | przekwalifikowanie 0,00 250 005,20 250 005,20
d | sptata odsetek 0,00 0,00 0,00
4 | Bilans zamkniecia 583 034 390,48 561429 371,22 1144 463 761,70

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH
OD 01.01.2024 R. DO 31.12.2024 R.

Lp. | Tytut Udziaty i akcje Udzielone pozyczki Razem

1 | Bilans otwarcia 575029 723,28 178 625 605,30 753 655 328,58
2 | Zwiekszenia 7 764 662,00 243 624 023,09 251388 685,09
a | zakup / udzielenie pozyczki 7764 662,00 223043 502,65 230 808 164,65
b | naliczone odsetki 0,00 20580 520,44 20580 520,44
3 | Zmniejszenia 10 000,00 32 427 901,63 32 437 901,63
a | sptata czesci pozyczki 0,00 8133 548,14 813354814
b | trwata utrata wartosci 10 000,00 0,00 10 000,00
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przekwalifikowanie 0,00 23780 280,61 23780 280,61
sptata odsetek 0,00 514 072,88 514 072,88
Bilans zamkniecia 582784 385,28 389 821726,76 972 606 112,04
UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH WEDLUG
STANU NA 31.12.2025 R.
Wartosc % . Zysk/(strata)
Lo wg cen J . . Wartosé L
Nazwa i siedziba \ Wartos¢ bilansowa | zaangazowania . netto Spotki za
Lp. . . nabycia . " . kapitatu .
jednostki 2 . udziatow/akcji w kapitale ostatni rok
udziatéw/akcj - . witasnego
: jednostki obrotowy
1 | PHHHotele 1819831 181963 204,01 100% 101804 828,55 | (33207 429,99)
sp. z 0.0. 294,01
Wojewddzkie
Przedsiebiorstwo
2 | Ustug 12 547 944,66 12 547 944,66 100% (9175664,91) | (11972 978,00)
Turystycznych
sp.z o0.0.
3 | Holtursp.z o.0. 5775249,64 5775249,64 100% 10132 279,82 2117 111,16
4 | Geovita S.A* ?770383 57 304 770,00 100% 17 923 648,06 (12 715 159,33)
5 | Elbestsp.zo.0. 89 318 957,47 89 318 957,47 100% 43099 571,51 (10376 259,86)
. 134 969
6 | Interferie S A* 44400 134 969 444,00 100% 131451 969,54 2861274,88
Interferie 86 767 75%
7 | Medical SPA sp. 86 767 590,00 | bezposrednio 85298 536,82 6 501764,10
N 590,00 . )
zo0.0. 25% posrednio
*spdtki sporzgdzajg jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie z MSR/MSSF
UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH
WEDLUG STANU NA 31.12.2025 R.
S Wartosé Wartosé A . Wartosé Zysk/ st’rat.a
Nazwa i siedziba . . zaangazowania . netto Spétki za
Lp. A . wg cen nabycia bilansowa - kapitatu .
jednostki "y o . " w kapitale ostatni rok
udziatéw/akcji | udziatéw/akcji . - wiasnego
jednostki obrotowy
PHN Property
1 | Management 14387 140,70 | 14387 140,70 25% 1118 075,72 | (4612 931,04)
Sp.Z0.0. *

* dane niezaudytowane na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego

22 grudnia 2025 roku zostata podjeta uchwata Nadzywczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
W sprawie wniesienia doptat przez wspolnikdw Spotki w tgcznej wysokosci 1 000 020,80 zt
do 31 grudnia 2025 roku. W zwigzku z tym, ze Spdtka posiada zaangazowanie w kapitale
jednostki w wysokosci 25% Spdtka Polski Holding Hotelowy sp. z 0.0. wniosta doptate w
wysokosci 352,12 zt na kazdy udziat, co stanowito kwote 250 005,20 zt.
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UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH
WEDLUG STANU NA 31.12.2024 R.

z0.0.*

25% posrednio

o,
R Wartosé Wartosc /° . Wartosc Zysk/(st’rat.a)
Nazwa i siedziba . . Zaangazowania . netto Spotki za
Lp. . . wg cen habycia bilansowa : kapitatu .
Jednostki udziatéw/akcji | udziatdéw/akcji w kapitale wiasnego ostatni rok
! ) jednostki 9 obrotowy
PHH Hotele o 135143 o
1 sp. 2 0.0. 181963 294,01| 181963 294,01 100% 685,48** (19 668 631,45)
Wojewddzkie
Przedsiebiorstwo
2 | Ustug 12547 944,66 | 12547 944,66 100% 2797 313,09** | (2073 630,87)**
Turystycznych
sp.z o.0.
3 | Holtur sp.z o.0. 5775249,64 5775249,64 100% 8 015168,66 1256 390,11
4 | Geovita S.A* 57 304 770,00 | 57 304 770,00 100% 8(?703233 (8 901839,01)**
5 | Elbestsp.zo.0. 89318957,47| 89318957,47 100% 53475 831,37 (8 883 463,26)
6 | Interferie S.A* 134 969 444,00 12:4938 100% 133 462 594,66 1852 818,15
Interferie 75%
7 | Medical SPA sp. 86 767 590,00 | 86767 590,00 | bezposrednio 78796 772,72 3785 884,84

*spotki sporzadzaja jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie z MSR/MSSF

W dniu 25 stycznia 2024 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Interferie S.A.

podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 72.821.000,00 zt do
kwoty 73.000.000,00 zt w drodze emisji 35.800 akcji o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.
Akcje zostaty zaoferowane w drodze subskrypcji zamknietej jedynemu akcjonariuszowi spotki

— PHH. Akcje te zostaty pokryte w catosci wktadem w kwocie 7.764.662,00 zt. Wniesienie

wktadu miato forme konwersji wierzytelnosci przystugujgcych PHH wobec spdtki z tytutu

umowy pozyczki zawartej w dniu 28 grudnia 2022 r. W dniu 28 stycznia 2024 r. PHH i Interferie

podpisaty umowe potracenia wzajemnych wierzytelnosci.

UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH
WEDLUG STANU NA 31.12.2024 R.

o,
S Wartosé Wartosé /° . Wartosc Zysk/stlraifa
Nazwa i siedziba . - Zaangazowania . netto Spétki za
Lp. . - wg cen habycia bilansowa - kapitatu .
Jednostki udziatow/akcji | udziatéw/akcji w kapitale wiasnego ostatni rok
! ! jednostki 9 obrotowy
PHN Property
1 | Management 14137 135,50 14137 135,50 25% 4730 985,96 373 408,61
Sp. Z 0.0.
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ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH

OD 01.01.2025 R. DO 31.12.2025 R.

Lp. | Tytut Inne papiery wartosciowe Udzielone pozyczki Razem
1 | Bilans otwarcia 0,00 23780 280,61 23780 280,61
2 | Zwigkszenia 0,00 22278 349,64 22278 349,64
a | nalezne odsetki 0,00 2474 049,64 2474 049,64
b | udzielenie pozyczki 0,00 19 804 300,00 19 804 300,00
¢ | przekwalifikowanie 0,00 0,00 0,00
3 | Zmniejszenia 0,00 2869 976,32 2 869 976,32
a | sprzedaz 0,00 0,00 0,00
b | sptata pozyczki 0,00 900 000,00 900 000,00
c przekwalifikowanie 0,00 1969 976,32 1969 976,32
4 | Bilans zamknigcia 0,00 43188 653,93 43188 653,93
w tym:
- w jednostkach zaleznych 0,00 43188 653,93 43188 653,93
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH
OD 01.01.2024 R. DO 31.12.2024 R
Lp. | Tytut w:::s,il?z% Udzielone pozyczki Razem
1 | Bilans otwarcia 9 811659,20 0,00 9 811659,20
2 | Zwigkszenia 188 340,80 23780 280,61 23968 621,41
a | nalezne odsetki 188 340,80 0,00 188 340,80
b | przekwalifikowanie 0,00 23780 280,61 23780 280,61
3 | Zmniejszenia 10 000 000,00 0,00 10 000 000,00
a |sprzedaz 10 000 000,00 0,00 10 000 000,00
4 | Bilans zamkniecia 0,00 23780 280,61 23780 280,61
w tym:
- w jednostkach zaleznych 0,00 23780 280,61 23780 280,61
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SPECYFIKACJA UMOW POZYCZEK UDZIELONYCH
WEDLUG STANU NA 31.12.2025 R.

4 Warunki
Wartosé s .
L s Czesc oprocentowani
Nazwa naleznosci na Czesé .
Lp. . ; Kwota umowna S . . dtugoterminow a
pozyczkobiorcy dzien krétkoterminowa a na dzien
31.12.2025 roku .
bilansowy
1 | PHH Hotele 392125317,00 | 352 468132,70 000| 35246813270 | /IBOR 3M+2%
Sp. z 0.0. marzy
o | PHH Hotele 10 000 000,00 735477177 7354 77177 0,00 | WIBOR 3M+2%
Sp. z 0.0. marzy
PHN Property WIBOR
3 | Management 40 700 000,00 19207 246,22 0,00 19207 246,22 o .
1M+2,6% marzy
Sp. Z 0.0.
Wojewddzkie
Przedsigbiorstwo
4 | Ustug 7 000 000,00 7 346 271,77 0,00 7 346 271,77 WIBOR 3M
Turystycznych
Sp.z 0.0.
Wojewddzkie
Przedsigbiorstwo o
5 | Ustug 88 662 140,00 98 530 639,45 0,00 98 530 639,45 WIBOR 3M+2/’
Turystycznych marzy
Sp.z 0.0.
Wojewddzkie
Przedsigbiorstwo o
6 | Ustug 12 000 0000 12 716 185,06 12 716 185,06 0,00 WIBOR 3.M+ZA
Turyst h marzy
ystycznyc
Sp.z 0.0.
0,
7 | Elbest sp.z o.0. 107 781 841,00 55 442 986,55 0,00 55 442 986,55 WIB%Z?;;Jrz/"
0,
8 | Elbest sp.z 0.0. 22 500 000,00 25014 675,20 0,00 25014 675,20 WIB%Z?;;JFZ/(’
9 | Geovita SA. 127977130| 107727803 000 107727803 W'B%Ra?x*M
10 | Geovita SA. 20000000 | 23117 697,10 23117 697,10 0,00 W'B%Rai:j*M
11 | Holtur sp. z oc.0. 4 000 000,00 1969 976,32 0,00 1969 976,32 WlB%Z?;;+ZA
12 | Interferie SA. 135184 771 114 353,49 0,00 114 353,49 W'B%Raiﬁy%
13 | Interferie Medical 54 033 121,00 257 788,81 0,00 25778881 | IBOR 3M+2%
SPA sp.z 0. 0. marzy
SPECYFIKACJA UMOW POZYCZEK UDZIELONYCH
WEDLUG STANU NA 31.12.2024 R.
Wartosé ix Warunki .
L s Czesé oprocentowani
Nazwa naleznosci na Czesc .
Lp. . - Kwota umowna S . . dtugoterminow a
pozyczkobiorcy dzien krétkoterminowa a na dzien
31.12.2024 roku .
bilansowy
1 | PHH Hotele 392 125 317,00 258 111883,03 000/ 25811188303 WIBOR3M=*
Sp.z 0.0. marza
o |PHH Hotele 10 000 000,00 0,00 0,00 000 WIBORSM=+
Sp.z 0.0. marza
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PHN Property
3 |Management | 40700000,00| 17 532 158,47 000| 1753215847 W'Bmffzg\" *
Sp. Z 0.0.
Wojewddzkie
Przedsiebiorstwo
4 | Ustug 88662 140,00 | 77 494 532,36 000| 7749453236  '/IBOR3M=+
marza
Turystycznych
Sp. Z 0.0.
Wojewddzkie
Przedsiebiorstwo
5 | Ustug 12 000 000,00 4 215 505,93 4 215 505,93 0,00 WlBOR.BM "
Turystycznych marza
Sp. Z 0.0.
6 | Elbest sp.z 0.0. 94 624 970,00 | 15969 257,36 0,00| 15969 257,36 WlBrSaFi;;M "
7 | Elbest sp.z 0.0. 20 000 000,00 19 616 191,04 0,00 19 616 191,04 WlBrSaFi;;M "
8 | Geovita SA. 127 977 130,00 1013 996,91 0,00 1013 996,91 WlBrT?aFi;;M "
9 | Geovita SA. 20 000 000,00 | 16828 825,69 16 828 825,69 0,00 WlBrT?;;;M "
10 | Holtur sp. z 0.0. 22 056 200,00 0,00 0,00 0,00 WlBrr?aFizzM *
11 | Holtur sp. z 0.0. 4000 000,00 273594899 273594899 0,00 Wan?aF;zM *
12 | Interferie S.A. 135184 771,00 83707,59 0,00 83707,59 Wan?aF;zM *
13 | Interferie S.A. 10 000 000,00 0,00 0,00 0,00 Wan?aF;zM *
14 Interferie Medical 54 033 121,00 0,00 0,00 0,00 WIBOR'SM +
SPA sp.z o.0. marza
15 Interferie Medical 5000 000,00 0,00 0,00 0,00 WIBOR'SM +
SPA sp.z o.0. marza

17.1. AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

ul. Komitetu Obrony Robotnikéw 39G

02-148 Warszawa

Akt I
Kwota réznicy przejéciowej y\g:azttkfu . Kwota réznicy przejéciowej | Aktywa z tytutu

Tytut ujemnych réznic P podatku

Lp L odroczonego
przejéciowych Stanna stawka na Stanna stawka odroczonego

1.12.2024
31.12.2025 podatku 31122025 31.12.2024 podatku na 31.12.202

1 | Odniesionychna 27 046 822,42 5138 896,26 | 24 039 031,62 4 567 415,99
wynik finansowy

5 | 0dpisy aktualizujace 519 046,27 19% 98 618,79 666 258,69 19% 126 589,15
naleznosci
rezerwana

b | Swiadczenia 9270 477,29 19% 1761 390,69 7 827 125,26 19% 1487 153,80
pracownicze
pozostate rezerwy 2 593 530,90 19% 492 770,87 307282392 19% 583 836,54
niezaptacony ZUS 160 218,04 19% 30 441,43 176 406,71 19% 33517,27
odpis na zaliczke na

e | s$rodkitrwatew 156 879,00 19% 29 807,01 156 879,00 19% 29 807,01
budowie

f | strata podatkowa 0,00 19% 0,00 0,00 19% 0,00
wycena bilansowa

g | Srodkow 42 490,41 19% 8 073,18 3994769 19% 7 590,06
pienieznych
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niezaptacone
h | umowy cywilno-
prawne

933 116,28

19%

177 292,09

857 582,34

19%

162 940,64

bierne rozliczenia
miedzyokresowe
kosztow

1337106423

19%

2540 502,20

11242 008,01

19%

2135981,52

RAZEM

27046 822,42

5138 896,26

24 039 031,62

4 567 415,99

odpis aktualizujacy
wartosé aktywow

0,00

0,00

Warto$é¢ netto
aktywoéw z tytutu

podatku odroczonego
wykazanych w bilansie

5138 896,26

4 567 415,99

ZMIANY W

STANIE

PODATKU DOCHODOWEGO

AKTYWOW Z

TYTULU

ODROCZONEGO

rok zakonczon rok zakonczon
Lp. | Tytut 31.12.2025 ’ 31122024 ’
1 Bilans otwarcia 4 567 415,99 5662 553,34
2 | Zwiekszenia 693592,14 4 537 608,98
a w korespondencji z wynikiem finansowym 693592,14 4 537 608,98
potaczenie z GAT 0,00 0,00
odpisy aktualizujgce naleznosci 0,00 126 589,15
rezerwa na Swiadczenia pracownicze 274 236,89 1487 153,80
rezerwy na pozostate zobowigzania 0,00 583 836,54
niezaptacony ZUS 0,00 3351727
wycena bilansowa srodkow pienieznych 483,12 7 590,06
niezaptacone umowy cywilno-prawne 14 351,45 162 940,64
bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 404 520,68 2135981,52
3 | Zmniejszenia 12211187 5632746,33
a w korespondencji z wynikiem finansowym 122111,87 5632 746,33
odpisy aktualizujgce naleznosci 27 970,36 59 281,63
rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0,00 1163 872,69
rezerwy na pozostate zobowigzania 91065,67 311 090,18
niezaptacony ZUS 3075,84 33 316,49
strata podatkowa 0,00 1600 682,08
wycena bilansowa zobowigzar handlowych 0,00 0,00
wycena bilansowa $rodkdw pienieznych 0,00 28 827,96
niezaptacone umowy zlecenia 0,00 149 737,87
bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0,00 228593743
4 | Bilans zamkniecia 5138896,26 4 567 415,99
17.2. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE DtUGOTERMINOWE
Lp. | Tytut 31.12.2025 31.12.2024
1 | Optata wstepna za przystgpienie do umowy franczyzowe] 19136,00 24.128,00
2 | Ustugi informatyczne 32883919 537922,91
3 | Analizy strategiczne dtugoterminowe 486,12 829 778,70
4 | Pozostate 0,00 3402,84
Razem 34846131 1395232,45
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Spdtka posiada szybko-zbywalne zapasy materiatéw i towardw, ktérymi sg towary w sklepikach

hotelowych oraz materiaty: zywnos¢, napoje, alkohole na potrzeby restauracji i baréw

hotelowych do biezgcej dziatalnosci hoteli i obiektow.

ZAPASY WEDLUG OKRESOW ZALEGANIA

. . 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Lp. | Okres zalegania w dniach - -
Materiaty Materiaty
1 do 90 dni 2132 225,22 2 050 387,50
Razem w wartosci brutto 2132 225,22 2 050 387,50

Spdtka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasdw w 2025 1.1 2024 r.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

31.12.2025 31.12.2024
Lp. Tytut ] . ]
wartos¢ brutto odplsy warto$¢ netto wartosc OdPISY wartos$¢ netto
aktualizujace brutto aktualizujace
Naleznosci od
1 | jednostek 10 049 088,80 0,00 |10049088,80| 930125296 0,00 | 930125296
powigzanych, z tego:
z tytutu dostaw i
a | ustug, wtym o okresie | 10 049 088,80 0,00 | 10 049088,80 | 930093596 0,00 | 930093596
sptaty:
- do 12 miesiecy 10 049 088,80 0,00 |10 049 088,80 | 9300 935,96 0,00 | 930093596
b |inne 0,00 0,00 0,00 317,00 0,00 317,00
Naleznos$ci od
pozostatych
o |lednostek, wktérych 743 214,64 000| 74321464  204800,31 0,00 20480031
jednostka posiada
zaangazowanie w
kapitale, z tego:
z tytutu dostaw i
a | ustug, wtym o okresie 185 624,64 0,00 185 624,64 204 800,31 0,00 204 800,31
sptaty:
- do 12 miesiecy 185 624,64 0,00 185 624,64 204 800,31 0,00 204 800,31
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b |inne 557 590,00 0,00 557 590,00 0,00 0,00 0,00
Naleznos$ci od
2 | pozostatych 46 969 695,85 31301321,33| 15668 374,52 | 43997 469,25 | 31449 830,01 | 12547 639,24
jednostek, z tego:
z tytutu dostaw i
a | ustug, wtym o okresie 881247926 | 2355046,27| 645743299 623611128 | 2502 258,69 373385259
sptaty:
- do 12 miesiecy 881247926 | 2355046,27| 645743299 6236111,28 | 2502 258,69 373385259
z tytutu podatkow,
dotacji, cet,
ubezpieczen
b | spotecznychi 9100 707,87 0,00 9100 707,87 8706 621,18 0,00 8706 621,18
zdrowotnych oraz
innych tytutow
publicznoprawnych
c |inne 28244 363,05 | 28134129,39 110 233,66 | 28 241294,86| 28134 129,39 107 165,47
g | dochodzone na 81214567 | 81214567 000| 81344193 81344193 0,00
drodze sgdowej
RAZEM 57 761999,29 | 31301321,33 |26460677,96 | 53503 522,52 | 31449 830,01| 22 053 692,51
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG BRUTTO WEDLUG WIEKU
31.12.2025 31.12.2024
Lp. Wiek w dniach Ogotem w . . Ogoétem w . .
- Odpisy Ogdétem w - Odpisy Ogodtem w
wartosci aktualizujagce | wartosci netto wartosci aktualizujgce | wartosci netto
brutto 12 brutto 13
1 | Biezace, z tego: 9043 064,32 0,00 | 9043064,32 6231437,16 0,00 6231437,16
a | 09 Jednostek 3945 392,42 0,00 | 394539242 4294 49465 0,00 | 4294 494,65
powigzanych
od pozostatych
jednostek, w ktérych
b | jednostka posiada 181 697,94 0,00 181 697,94 176 736,69 0,00 176 736,69
Zaangazowanie w
kapitale
¢ | 0d pozostatych 491597396 0,00 | 491597396 | 176020582 0,00 | 176020582
jednostek
2 :;Z‘Z‘jfm'mwa”e' 10004 12838 | 235504627 | 764908211 9510410,39 250225869 700815170
a | 0dJednostek 6103 696,38 000 6103696,38| 500644131 0,00 5006 44131
powigzanych
- do 90 dni 864 745,64 0,00 86474564 | 1581522,76 0,00| 158152276
-0d 91do 180 dni 1705 751,64 0,00 1705 751,64 1712 348,98 0,00 1712 348,98
- od 181 do 360 dni 1479 646,32 0,00 1479 646,32 1168 679,60 0,00 1168 679,60
- powyzej 360 dni 2 053552,78 0,00 2053552,78 543 889,97 0,00 543 889,97
od pozostatych
jednostek, w ktérych
b | jednostka posiada 3926,70 0,00 3926,70 28 063,62 0,00 28 063,62
Zaangazowanie w
kapitale
- do 90 dni 1464.82 0,00 1464,82 24 476,09 0,00 24 476,09
-0d 91do 180 dni 0,00 0,00 0,00 358753 0,00 358753
- od 180 do 360 dni 246188 0,00 246188 0,00 0,00 0,00
c J?’ezrfgsztoeﬁfa*yd‘ 389650530 | 235504627 154145903 447590546 | 250225869 | 197364677
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- do 90 dni 1471112,30 0,00 1471112,30 1955 821,29 0,00 1955 821,29
-0d 91do 180 dni 5324991 289270 50 357,21 6 054,40 715,16 5339,24
- 0d 181 do 360 dni 37 455,60 18 091,46 19 364,14 325137,97 313 449,48 11 688,49
- powyzej 360 dni 2334 687,49 2334 062,11 625,38 2188 891,80 | 2188 094,05 797,75
Razem 19047 192,70 2355046,27 | 16692146,43 | 15741847,55| 2502258,69| 13239588,86

ZMIANY W STANIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWE W OKRESIE OD 01.01.2025 R. DO 31.12.2025 R.

Odpisy
aktual.lzwlqc.e w tym od OdP'S}’ w tym od Razem. oqplsy
naleznosci . aktualizujgce . aktualizujgce
Lp. | Tytut jednostek A jednostek L
z tytutu owiazanveh naleznosci owiazanveh naleznosci
dostaw i powiazany pozostate powigzany krétkoterminowe
ustug
1 | Bilans otwarcia 2502 258,69 0,00 | 28947571,32 0,00 31449 830,01
2 | Zwiekszenia 22 912,99 0,00 0,00 0,00 22 912,99
o | Utworzenia odpisow 22 912,99 0,00 0,00 0,00 22 912,99
aktualizujgcych
3 | Zmniejszenia 170 125,41 0,00 1296,26 0,00 171 421,67
o | roZWiazanie odpisOW | uh 455 44 0,00 1296,26 0,00 17142167
aktualizujgcych
4 | Bilans zamkniecia 2 355 046,27 0,00 | 28946 275,06 0,00 31301 321,33

ZMIANY W STANIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWE W OKRESIE OD 01.01.2024 R. DO 31.12.2024R.

Odpisy
aktua!lzu1f;)§e w tym od OdP'SY w tym od Razem. oc:!plsy
naleznosci . aktualizujgce . aktualizujgce
Lp. | Tytut jednostek L jednostek A
z tytutu owiazanvch naleznosci owiazanvch naleznosci
dostaw i powigzany pozostate powigzany krétkoterminowe
ustug
1 | Bilans otwarcia 2149 423,02 0,00 27003 0,00 29153 161,37
738,35
2 | Zwiekszenia 370 086,73 0,00 | 1944706,36 0,00 2314 793,09
g | UtwOrzeNia | COPISOW | 374 oo 73 0,00| 194470636 0,00 2314 793,09
aktualizujgcych
3 | Zmniejszenia 17 251,06 0,00 873,39 0,00 18 124,45
o | [OZWizaNie  odpisow 17 251,06 0,00 873,39 0,00 18 124,45
aktualizujgcych
4 | Bilans zamkniecia 2502 258,69 0,00 | 28947 571,32 0,00 31449 830,01
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STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Tytut 31.12.2025 31.12.2024

srodki pieniezne w banku 65 633 751,66 17 220 125,28
srodki pieniezne w kasie 275 860,03 440 726,49
lokaty bankowe 461286 187,76 617 324 025,30
depozyt gwarancyjny 1964 665,00 1985 500,00
srodki pieniezne w drodze 255 89321 230 652,09
Razem 529 416 357,66

637 201 029,16

SRODKI O OGRANICZONEJ MOZLIWOSCI DYSPONOWANIA

ul. Komitetu Obrony Robotnikéw 39G
02-148 Warszawa

Tytut 31.12.2025 31.12.2024
Lokaty bankowe terminowe 461286 187,76 617 324 025,30
Srodki odpisane na ZFSS 723 103,99 391884,33
Depozyt gwarancyjny 1964 665,00 1985 500,00
Srodki na rachunkach VAT (split payment) 78 053,86 18 963,36
Srodki na rachunku powierniczych 57 494 209,81 12 386 326,94
Razem 521546 220,42 632 106 699,93
Lp. | Tytut 31.12.2025 31.12.2024
a | ubezpieczenia osobowe i majatkowe 316 457,95 74 950,33
optata wstepna za przystapienie do umowy
o franczyzowe] 4992,00 499200
c | ustugiinformatyczne 38073068 363 955,44
analizy strategiczne dtugoterminowe (czesé
d krétkoterminowa) 38330 263 527,35
e |reklama 5 531,66 397166
f | abonament za odtwarzanie muzyki 3792120 74 573,13
g | prenumerata /214,32 7 236,11
h dofinansowanie podnoszenia kwalifikacji 220 434.12 12 59792
zawodowych
i | systemy rezerwacyjne 0,00 52 080,58
j | energia elektryczna 10 894,31 34.715,44
k | pozostate 494 99524 353 629,67
Razem 1479 554,78 1246 229,63
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Na dzien 31 grudnia 2025 r. zarejestrowany kapitat podstawowy wynosit 1.911.499.700,00 zt
i dzieli sie na 19.114.997 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Na dzien 31 grudnia
2025 r. jedynym Wspdinikiem Spotki jest Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra
Aktywow Panstwowych i posiada 19.114.997 udziatéw o tgcznej wartosci 1.911.499.700,00 zt,
co stanowi 100% udziatu w kapitale podstawowym.

. 31.12.2025 31.12.2024
Skarb Panstwa Ddziat Ddziat
reprezentowany przez | Warto$é nominalna K Zf lw Wartos¢ nominalna K Z!i IW
Ministra Aktywow udziatéw aprtaie udziatow aprtaie
Panstwowych podstawowym podstawowym
1911 499 700,00 100% 1911 499 700,00 100%

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. Spodtka odnotowata zysk netto
w wysokosci 88.362.598,79 zt.

Zarzad Spotki proponuje podjecie uchwaty o przeznaczeniu zysku netto za 2025 r.

w wysokosci 88.362.598,79 zt w nastepujacy sposob:
dokonanie wptaty z zysku na podstawie ustawy z dnia 1 grudnia 1995 r. o wptatach z
zysku przez jednoosobowe spotki Skarbu Panstwa w wysokosci 12 877 235 zt
dokonanie wptaty z zysku na Rzgdowy Fundusz Rozwoju Drog dokonanej na podstawie
ustawy z dnia 23 pazdziernika 2018 r. o Rzgdowym Funduszu Rozwoju Drog w
wysokosci 6 438 618 z,
przeniesienie pozostatej kwoty, tj. 69 046 745,79 zt, na kapitat zapasowy, majac na
wzgledzie realizowane procesy inwestycyjne objete Biznesplanami stanowigcymi
zatgczniki do umoéw inwestycyjnych z 2019 r. oraz 2021 r. zawartych ze Skarbem
Panstwa, jak rdwniez przedsiewziecia przewidywane do realizacji w ramach nowej
strategii. Obie wspomniane umowy inwestycyjne oraz nowa strategia zaktadajg istotne
zaangazowanie Grupy Kapitatowej PHH w finansowanie projektéw inwestycyjnych,
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26.1 REZERWA Z TYT. ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Kwota réznicy Rezerwa z Kwota réznicy Rezerwa
Tytut  dodatnich przejsciowej tytutu podatku przejsciowej z tytutu
Lp. | réznic odroczonego podatku
przejsciowych 31122025 | Stawka na 31122024 | Stawka | odroczonego
podatku| 31122025 podatku | na 31.12.2024
1 Odniesionych na
wynik finansowy
a gzl'l‘;iz?e odsetkl 24.361,00 19% 462859 16057 971,00 19%| 3051014,49
odsetki od wyroku i o o
b 1457 000,00 19% 276 830,00 0,00 19% 0,00
pozwu
réznica pomiedzy
wartoscia
¢ |DPilansowg a 33807 757,71 19% | 642347396 | 3308224145 19% | 628562589
podatkows
Srodkdw trwatych
oraz WNIP
skapitalizowane
d | koszty nabycia 0,00 19% 0,00| 1457 000,00 19% 276 830,00
spoétek zaleznych
wycena bilansowa
e | naktaddw 0,00 19% 0,00 3012,89 19% 572,45
inwestycyjnych
naliczone odsetki 62 905
f | od udzielonych 868 85 19% | 11955915,08| 29735619,20 19% 5649 767,65
pozyczek '
RAZEM 98 214 987,56 X| 18 660 847,63 | 80 335 844,54 X| 15263810,48

ZMIANY W STANIE REZERW Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Lp. | Tytut 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

1 | Bilans otwarcia 15263 810,47 14 620 821,40

2 | Zwiekszenia 6443 995,51 14 986 980,48
w korespondencji z wynikiem finansowym 644399551 14 986 980,48
naliczone odsetki od lokat 0,00 3051014,49
réznica pomiedzy wartoscig bilansowa a
podatkowa Srodkéw trwatych oraz WNIP 13784808 628562589
wycena bilansowa naktaddw inwestycyjnych 0,00 572,45
naliczone odsetki od udzielonych pozyczek 6306 147,43 5649 767,65

3 | Zmniejszenia 3046 958,35 14 343 991,40

a | wkorespondencji z wynikiem finansowym 0,00 14 343 991,40
naliczone odsetki od lokat 3046 385,90 5619 412,45
réznica pomiedzy wartoscig bilansowa a
podatkowa Srodkéw trwatych oraz WNIP 0,00 6828 796,06
wycena bilansowa naktadéw inwestycyjnych 57245 0,00
wycena bilansowa $rodkéw pienieznych 0,00 1689,31
naliczona kara umowna 0,00 1894 093,58

4 | Bilans zamkniecia 18 660 847,63 15263 810,48
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26.2 REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

26.2.1. REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

ZMIANY W STANIE REZERW NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
W OKRESIE OD 01.01.2025 R. DO 31.12.2025 R.

Lp. | Tytut diugoterminowe krétkoterminowe razem
1 Bilans otwarcia 356 011,00 7 471 114,26 7 827 125,26
2 Utworzenie rezerw (tytuty) 461737,00 22 478 490,76 22940 227,76
a odprawy emerytalne, rentowe, nagrody

jubileuszowe 461737,00 132 841,00 594 578,00
b niewykorzystane urlopy 0,00 11 604,11 11 604,11
c premie 0,00 22 334 045,65 22 334 045,65
d inne 0,00 0,00 0,00
3 Rozwigzania rezerw (tytuty) 356 011,00 21197 617,73 21553 628,73
a odprawy emerytalne, rentowe, nagrody

jubileuszowe 356 011,00 110 181,00 466 192,00
b niewykorzystane urlopy 0,00 11 604,11 11 604,11
c premie 0,00 21027 212,97 21027 21297
d inne 0,00 48 619,65 48 619,65
4 Bilans zamknigcia 461737,00 8751987,29 9213724,29
w tym rezerwy (wedtug tytutow):
a odprawy emerytalne, rentowe, nagrody

jubileuszowe 461737,00 132 841,00 594 578,00
b niewykorzystane urlopy 0,00 1347 736,81 1347 736,81
c premie 0,00 698163214 ©981632,14
d inne 0,00 28977734 28977734

ZMIANY W STANIE REZERW NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
W OKRESIE OD 01.01.2024 R. DO 31.12.2024 R.

Lp. | Tytut diugoterminowe krétkoterminowe razem

1 Bilans otwarcia 333 726,00 5791916,26 6125 642,26

2 Utworzenie rezerw (tytuty) 356 011,00 22 085 718,62 22 441729,62

a | Odprawyemerytaine, rentowe, nagrody 356 011,00 110 181,00 466 192,00
jubileuszowe

b niewykorzystane urlopy 0,00 1262 622,13 1262 622,13

c premie 0,00 20 392 950,34 20 392 950,34

d inne 0,00 319 965,15 319 965,15

3 Rozwigzania rezerw (tytuty) 333 726,00 20 406 520,62 20740 246,62

a | 0dprawy emerytalne, rentowe, nagrody 333 726,00 135 610,00 469 336,00
jubileuszowe

b niewykorzystane urlopy 0,00 1018 207,76 1018 207,76

c premie 0,00 19 252 702,86 19 252 702,86

d inne 0,00 0,00 0,00

4 Bilans zamknigcia 356 011,00 7 471 114,26 7 827 125,26

w tym rezerwy (wedtug tytutow):

a | Odprawy emerytalne, rentowe, nagrody 356 011,00 110 181,00 466 192,00
jubileuszowe

b niewykorzystane urlopy 0,00 1347 736,81 1347 736,81

c premie 0,00 5674 799,46 5674 799,46

d inne 0,00 338 396,99 338 396,99
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26.2.2. POZOSTALE REZERWY

ZMIANY W STANIE POZOSTALYCH REZERW W OKRESIE
OD 01.01.2025 R. DO 31.12.2025 R.
Lp. | Tytut dtugoterminowe krétkoterminowe razem
1 Bilans otwarcia 0,00 2 560 365,46 2 560 365,46
2 | Utworzenie rezerw (tytuty) 0,00 5397 842,59 5397 842,59
a na odszkodowania 0,00 22 911,88 22 911,88
b na usterki/naprawy
gwarancyjne 0,00 5374 930,71 5374 930,71
C na sprawy sgdowe
3 Rozwigzania rezerw (tytuty) 0,00 82 202,81 82 202,81
a na usterki/naprawy
gwarancyjne 0,00 82 202,81 82 202,81
b na odszkodowania
4 Bilans zamknigcia 0,00 7 876 005,24 7 876 005,24
w tym rezerwy (wedtug tytutow):
a na usterki/naprawy
gwarancyjne 0,00 5523 598,74 5523 598,74
na odszkodowania 0,00 11 446,88 11 446,88
na sprawy sadowe 0,00 2 340 959,62 2 340 959,62
ZMIANY W STANIE POZOSTALYCH REZERW W OKRESIE
OD 01.01.2024 R. DO 31.12.2024 R.
Lp. | Tytut dtugoterminowe krétkoterminowe razem
1 Bilans otwarcia 0,00 1839 404,97 1839 404,97
2 Utworzenie rezerw (tytuty) 0,00 861675,31 861675,31
a na odszkodowania 0,00 18 522,89 18 522,89
b na sprawy sadowe 0,00 843152,42 843152,42
3 Rozwigzania rezerw (tytuty) 0,00 140 714,82 140 714,82
a | nausterki/naprawy 0,00 93000,00 93 000,00
gwarancyjne
b na odszkodowania 0,00 47 714,82 47 714,82
4 Bilans zamknigcia 0,00 2 560 365,46 2 560 365,46
w tym rezerwy (wedtug tytutow):
a | Nausterki/naprawy 0,00 295 606,40 295 606,40
gwarancyjne
na odszkodowania 0,00 10 755,81 10 755,81
na sprawy sgdowe 0,00 2254 003,25 2254 003,25
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO
PRZEWIDYWANYM UMOWA OKRESIE SPLATY STAN NA 31.12.2025 R.

31.12.2025

Lp. Tytut wedtug pozycji bilansu owyze] 1 roku owyzej 3 lat .

P Y 9 pozyc] dotroku*) | P dyo 3JIat P VC;/Z 5J|at powyzej 5 lat
1 Wobec jednostek powigzanych

a inne

2 Wobec pozostatych jednostek 12 517 117,80 | 25034 235,60 | 25098 578,56 0,00
‘a kredyty i pozyczki 12 517 117,80 | 25034 235,60 | 25034 235,84

b inne 64 342,72

Razem 12 517 117,80 | 25034 235,60 | 25098 578,56 0,00

*) zobowigzania do 1 roku zostaty przez Spdtke wykazane w grupie zobowigzan krotkoterminowych

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO
PRZEWIDYWANYM UMOWA OKRESIE SPLATY STAN NA 31.12.2024 R.

31.12.2024
Lp. Tytut wedtug pozycji bilansu owyzej 1 roku owyzej 3 lat .
P y 9 pozyel do1roku®) | P dyo 3JIat P Vc;/)o/ 5J|at powyzej 5 lat
1 Wobec jednostek powigzanych 4750 624,84 0,00 0,00 0,00
a inne 4750 624,84 0,00 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 13370907,50 | 25034 235,60 | 25034 235,60 12 517 117,80
a kredyty i pozyczki 12 517 117,84 | 25034 235,60 | 25034 235,60 12 517 117,80
b inne 853 789,66 64 342,72 64 342,72 0,00
Razem 18 121532,34 | 25098 578,32 | 25098 578,32 12 517 117,80

*) zobowigzania do 1 roku zostaty przez Spotke wykazane w grupie zobowigzan krotkoterminowych

W dniu 28 grudnia 2017 roku zostata zawarta umowa pozyczki z Przedsiebiorstwem

Panstwowym Porty Lotnicze na maksymalng kwote 110.000.000,00 zt. Data wymagalnosci

sptaty pozyczki przypada na 31.12.2030 .

W innych zobowigzaniach dtugoterminowych prezentowane s3g kaucje

inwestycyjne

zatrzymane generalnym wykonawcom, jako zabezpieczenie wykonanych przez nich prac

budowlanych i modernizacyjnych, a takze kaucje dtugoterminowe wptacone przez najemcow.

WYKAZ ZOBOWIAZAN BILANSOWYCH — KREDYTY | POZYCZKI
— STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2025 R.

ul. Komitetu Obrony Robotnikéw 39G
02-148 Warszawa

> Warunki
. . . Nazwa banku/ War’Fosc . oprocentowania

Lp. | Rodzaj kredytu/ pozyczki pozyczkodawcy Kwota umowna | zobowigzania na dziefs

na 31.12.2025 .
bilansowy
Przedsiebiorstwo sredni  wazony
1 | Pozyczka Panstwowe  "Porty | 110 000 000,00 | 6258558922 |koszt  kapitatu
Lotnicze" Pozyczkodawcy
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WYKAZ ZOBOWIAZAN BILANSOWYCH — KREDYTY | POZYCZKI
— STAN NA DZIEN 31 GRUDNIA 2024 R.

s Warunki
Wartosé .

. . . Nazwa banku/ . . oprocentowania

Lp. | Rodzaj kredytu/ pozyczki pozyczkodawcy Kwota umowna | zobowigzania na dzief

na 31.12.2024 .

bilansowy
Przedsiebiorstwo Sredni wazony
1 | Pozyczka Panstwowe  "Porty | 110 000 000,00| 7510270702 |koszt  kapitatu

Lotnicze" Pozyczkodawcy
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wedtug okresu przeterminowania

Lp. | Wiek w dniach 31.12.2025 31.12.2024
1 Biezace, z tego: 11195 901,13 10 112 183,21
a | wobec jednostek powigzanych 109 498,18 27 424,85
b wobec ' pozqsta’rych 'jednostek, w ktorych jednostka posiada 963820 235206

zaangazowanie w kapitale
Cc | wobec pozostatych jednostek 11076 764,75 10 082 406,30
2 | Przeterminowane, z tego: 1241031,62 942 615,41
wobec jednostek powigzanych 57 372,43 7 755,47
- do 90 dni 14293,75 7 755,47
- 0d 90 dni do 180 dni 14 300,00 0,00
- 0d 180 dni do 360 dni 215,85 0,00
- powyzej 360 dni 28 562,83 0,00
5 wobec ' pozqsta’rych 'Jednostek, w ktorych jednostka posiada 590,40 0.00
Zzaangazowanie w kapitale

- do 90 dni 590,40 0,00
- 0d 181 do 360 dni 0.00 0,00
b | wobec pozostatych jednostek 1183 068,79 934 859,94
- do 90 dni 690 441,48 459 648,02
- 0od 91do 180 dni 12 325,73 10 218,27
- od 181 do 360 dni 366313 55 153,54
- powyzej 360 476 638,45 409 840,11
Razem 12 436 932,75 11054 798,62

zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych

ul. Komitetu Obrony Robotnikéw 39G
02-148 Warszawa

(w ztotych) 31.12.2025 31.12.2024
?obowazama z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczeh spotecznych i 5052977.30 4801134,77
innych
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 1230402,10 1181 046,00
Ubezpieczenia spoteczne ZUS 3504 7283,75 3304 034,71
Pracownicze plany kapitatowe 166 364,59 136 811,17
Podatek zryczattowany u zrddta 6156811 91986,17
Optaty klimatyczne 18085,75 19 746,60
PFRON 71833,00 67 510,12
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inne

(w ztotych) 31.12.2025 31.12.2024
Inne 1009 740,69 853 789,66
Zobowigzania inwestycyjne 30120374 218 779,74
Kaucje i wadia otrzymane 663631,06 568 365,54
Pozostate 44 905,89 06 644,38
Lp. | Tytut 31.12.2025 31.12.2024
Krétkoterminowe
1 | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 66 322,27 66 322,27
a | Nieodptatnie otrzymane prawo wieczystego uzytkowania gruntu 66 322,27 66 322,27
2 | Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 8 022 267,62 11242 008,01
a | Materiaty i energia 1241153,89 2142 129,38
b | Outsourcing 447 093,00 1204 236,85
c | Franczyza 852 848,00 1035 037,00
d | Reklama 26 540,00 86 700,00
e | Telekomunikacja 544 054,00 837 548,00
f | Konserwacje i remonty 134 342,00 416 769,63
g | Ustugi w zakresie sprzedazy 524 625,00 1056 771,34
h | Podatki i optaty 1549 739,00 1353 010,24
i | Czynsz dla inwestora 183 054,00 189 027,15
j | Ustugi transportowe 7 551,00 66 671,00
k | Tantiemy 3213199 63 835,71
I | Obstuga gwarancyjna 1478 000,00 1478 000,00
m | Pozostate 1001135,74 1312 271,71
Razem 8 088 589,89 11308 330,28
PszyCJa Nazwa 31.12.2025 31.12.2024
bilansu
AKTYWA
AV.2. |Innerozliczenia miedzyokresowe 348 461,31 1395 232,45
B.IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1479 554,78 1246 229,63
Razem rozliczenia migdzyokresowe (czynne) 1828 016,09 2 641462,08
B.ll.1.a) | Naleznosci od jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug 10 049 088,80 9300 935,96
BII2.a) Nangnos’ci od pozos‘;a+ych jgdnostek, w ktérych J:ednostka 185 624,64 204 800,31
posiada zaangazowanie w kapitale z tytutu dostaw i ustug
B.l.3.a) | Naleznosci od jednostek pozostatych z tytutu dostaw i ustug 6457 432,99 3733852,59
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 692 146,43 13239 588,86
B.II.1.b) | Naleznosci od jednostek powigzanych inne 0,00 317,00
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B.Il3.c) | Naleznosci od jednostek pozostatych inne 110 233,66 107 165,47
Razem naleznosci inne 110 233,66 107 482,47
AIV]a) D+UgoterminOWe aktyWa ﬂr-\anSOWe - W jeanStkaCh 568 647 249,78 568 647 249,78
powigzanych — udziaty lub akcje
Dtugoterminowe aktywa finansowe - w pozostatych
AIV.1b) | jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 14387 140,70 14137135,50
kapitale — udziaty lub akcje
Razem d*ugoterminowe aktyWa finansowe — Udzlal’y lub 583 034 390,48 582 784 38528
akcje
AIV.1a) D+ugoterminowe gktywa finangowe - w jednostkach 542 222 102,26 372 289 56829
powigzanych — udzielone pozyczki
Dtugoterminowe aktywa finansowe - w pozostatych
AIV.1b) | jednostkach, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w 19207 268,96 17 532 158,47
kapitale — udzielone pozyczki
BlIl1a) Krotkotermmowe 'aktywa f|nan§owe — w jednostkach 43188 653,93 23780 280,61
powigzanych — udzielone pozyczki
Razem aktywa finansowe — udzielone pozyczki 604 618 025,15 413 602 007,37
PASYWA
BII2.:2) Zobowuazama d+ugotermmqwe — wobec pozostatych 50 068 47138 62 585 589,18
jednostek — kredyty i pozyczki
B.I13.4) Zoboquzama krotkotgrmmgwe — wobec pozostatych 12 517 117.84 12 517 17,84
jednostek — kredyty i pozyczki
Razem zobowigzania wobec jednostek pozostatych — 62 585 589 22 75102 707.02
kredyty i pozyczki '
B.II2) 'Zobowu'qzan?a dtugoterminowe — wobec pozostatych 64 342.72 64 342,72
jednostek —inne
B.I13.6) Zobowazama krétkoterminowe — wobec pozostatych 1009 740,69 853 789,66
jednostek —inne
Razem zobowigzania wobec jednostek pozostatych - inne 1074 083,41 918 132,38
BlIl1a) ZonW@zama krotkotermmovye — wobec jednostek 166 870,61 35 180,32
powigzanych — z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania krotkoterminowe — wobec pozostatych
B.lll.2.a) |jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 10 228,60 2 352,06
kapitale — z tytutu dostaw i ustug
BIL3.b) Zobowigzania krotkotermmoyve — wobec jednostek 12 259 833,54 11017 266,24
pozostatych — z tytutu dostaw i ustug
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 436 932,75 11054 798,62
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Na dzien bilansowy na majagtku Spoétki zabezpieczona jest umowa pozyczki otrzymana od

Przedsiebiorstwa Panstwowego ,Porty Lotnicze”.

Zabezpieczenie wszelkich istniejgcych i przysztych wierzytelnosci pienieznych stanowi:
hipoteka ustanowiona do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 67.035.100,00
zt, wpisana na pierwszym miejscu na rzecz Pozyczkodawcy, nieruchomosci
stanowigcej wiasnosé Pozyczkobiorcy, potozonej w Warszawie przy ul. Zwirki i Wigury
1, dla ktérej Sad Rejonowy w Warszawie prowadzi ksiege wieczystg o nr
WA5M/00468810/1,
hipoteka ustanowiona do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 21.500.000,00
zt, wpisana na pierwszym miejscu na rzecz Pozyczkodawcy, na nieruchomosci
stanowigcej wtasnosé Pozyczkobiorcy, potozonej w Juracie przy ul. Swietopetka 11, dla
ktorej Sad Rejonowy w Wejherowie, V Zamiejscowy wydziat ksigg wieczystych z
siedzibg w Pucku prowadzi ksiegi wieczyste o nr GD2W/00014616/6,
GD2/00036584/2,
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego ztozonego na
podstawie Art. 777 8 1 pkt 5 oraz pkt 6 KPC co do obowigzku zaptaty wszelkich
naleznosci wobec Pozyczkodawcy z tytutu Umowy Pozyczki do wysokosci
165.000.000,00 zt. Pozyczkodawca moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci w
terminie do dnia 31 grudnia 2031r.,,
cesja z polis/ly ubezpieczenia nieruchomosci stanowigcej/ych przedmiot
zabezpieczenia od ognia i innych zdarzen losowych na sume ubezpieczenia nie
mniejszg niz 80% wartosci rynkowej przedmiotu zabezpieczenia,
weksel in blanco z klauzulg "oez protestu’ z zakazem indosu. Pozyczkodawca bedzie
miat prawo wypetni¢ weksel do kwoty nie wigkszej niz 165.000.000,00 zt.

W dniu 11 czerwca 2025 r. jednostka, w ktdrej Spodtka posiada zaangazowanie w kapitale —

Wojewddzkie Przedsigbiorstwo Ustug Turystycznych sp. z 0.0. (dalej WPUT) podpisata umowe

kredytdw z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako kredytodawcg, na dokonczenie finansowania

modernizacji hotelu Voco Katowice. W zwigzku z zawarciem tej umowy, Spotka udzielita

nastepujgcych zabezpieczen sptaty tych kredytdw, stan aktualny na dzien bilansowy :
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego ztozonego na
podstawie Art. 777 8 1 pkt 5 oraz pkt 6 KPC co do obowigzku zaptaty wszelkich
naleznosci wobec Kredytodawcy z tytutu Umowy Kredytow do wysokosci
28.308.823,53 zt. Bank ma prawo ztozy¢ wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci w
terminie do dnia 31 grudnia 2037 r,
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umowa kredytow i umowa gwarancji na podstawie ktdrej Spotka jako gwarant
nieodwotalnie i bezwarunkowo gwarantuje Bankowi, ze WPUT wykona terminowo
wszelkie swoje zobowigzania wynikajgce z umowy kredytow, a w przypadku gdy
jakiekolwiek gwarantowane zobowigzanie okaze sie niewazne, bezskuteczne lub
nieegzekwowalne, wowczas na pierwsze zadanie niezwtocznie zrekompensuje
Bankowi wszelkie poniesione szkody i koszty. Odpowiedzialno$¢ Spdtki z tytutu tej
gwarancji ograniczona jest do wysokosci 125% wierzytelnosci Kredytodawcy w
odniesieniu do gwarancji i poreczenia udzielonego na podstawia pkt. 16 Umowy
Kredytowej, razem do kwoty 28.308.823,53 zt. Gwarancja udzielona jest maksymalnie
do dnia 31 grudnia 2037 r,,

umowa podporzadkowania wierzytelnosci wynikajacych z zobowigzan WPUT wobec
Spotki na podstawie jakiegokolwiek prawnego, w tym miedzy innymi z tytutu pozyczek
udzielonych przez Spoétke na rzecz WPUT — zaptata i otrzymanie jakiejkolwiek kwoty
jest ograniczona do sytuacji dozwolonych na podstawie umowy kredytéw lub umowy
podporzadkowania lub po uprzednim otrzymaniu pisemnej zgody Banku;

umowa zastawu rejestrowego i zastawu finansowego na udziatach WPUT nalezgcych
do Spodtki; zastaw finansowy ustanowiony zostat maksymalnie do dnia 31 grudnia
2037 r. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach jest ustanowiony do najwyzszej
sumy zabezpieczenia wynoszacej 89.250.000,00 zt.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Lp. Rodzaj zobowigzania 31.12.2025 31.12.2024
1 | Zobowigzania warunkowe ogdtem: 2176 080,00 1985 580,00
a | wobec jednostek powigzanych lub stowarzyszonych 0,00 0,00
b | wobec pozostatych jednostek 2176 080,00 1985 580,00
- | gwarancje bankowe 1964 745,00 1985 580,00
- | gwarancje korporacyjne 422 670,00 0,00

W dniu 26 listopada 2021 r. jednostka, w ktérej Spodtka posiada zaangazowanie w kapitale —

PHN Property Management PHN K spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. (dalej PHN

PM) podpisata umowe kredytu z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako kredytodawcay,

na zrefinansowanie zakupu hotelu Regent. W zwigzku z zawarciem tej umowy, Spdtka udzielita

nastepujgcych zabezpieczen sptaty kredytu:
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oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego ztozonego
na podstawie Art. 777 8§ 1 pkt 5 oraz pkt 6 KPC co do obowigzku zaptaty wszelkich
naleznosci wobec Kredytodawcy z tytutu Umowy Kredytow do wysokosci
27 879 500,00 PLN. Bank ma prawo ztozy¢ wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci
w terminie do dnia 31 grudnia 2031r;;

umowa gwarancji na podstawie ktorej Spotka jako gwarant nieodwotalnie i bezwarunkowo
gwarantuje Bankowi, ze PHN PM wykona terminowo wszelkie swoje zobowigzania
wynikajagce z umowy kredytdw, a w przypadku gdy jakiekolwiek gwarantowane
zobowigzanie okaze sie niewazne, bezskuteczne Iub nieegzekwowalne, wdowczas
na pierwsze zadanie niezwtocznie zrekompensuje Bankowi wszelkie poniesione szkody
i koszty. Odpowiedzialnos¢ Spotki z tytutu tej gwarancji ograniczona jest do kwoty
27 879 500,00 PLN. Gwarancja udzielona jest maksymalnie do dnia 31 grudnia 2031,
umowa podporzgdkowania wierzytelnosci wynikajgcych z zobowigzah PHN PM wobec
Spotki na podstawie jakiegokolwiek prawnego, w tym miedzy innymi z tytutu pozyczek
udzielonych przez Spdtke na rzecz PHN PM — zaptata i otrzymanie jakiejkolwiek kwoty jest
ograniczona do sytuacji dozwolonych na podstawie umowy kredytdéw lub umowy
podporzadkowania lub po uprzednim otrzymaniu pisemnej zgody Banku;

umowa zastawu rejestrowego i zastawu finansowego na akcjach PHN PM
nalezagcych Spodtki; zastaw finansowy ustanowiony zostat maksymalnie do dnia 31 grudnia
2031r.

Zabezpieczenie wszelkich istniejgcych i przysztych wierzytelnosci pienieznych stanowi:
hipoteka ustanowiona do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 67.035.100,00 zt,
wpisana na pierwszym miejscu na rzecz Pozyczkodawcy, nieruchomosci stanowigcej
wiasno$é Pozyczkobiorcy, potozonej w Warszawie przy ul. Zwirki i Wigury 1j, dla ktérej Sad
Rejonowy w Warszawie prowadzi ksiege wieczystg o nr WA5M/00468810/1,
hipoteka ustanowiona do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 21.500.000,00 zt,
wpisana na pierwszym miejscu na rzecz Pozyczkodawcy, na nieruchomosci stanowigce]
wiasnos$é Pozyczkobiorcy, potozonej w Juracie przy ul. Swietopetka 11, dla ktérej Sad
Rejonowy w Wejherowie, V Zamiejscowy wydziat ksigg wieczystych z siedzibg w Pucku
prowadzi ksiegi wieczyste o nr GD2W/00014616/6, GD2/00036584/2,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego ztozonego na
podstawie Art. 777 § 1 pkt 5 oraz pkt 6 KPC co do obowigzku zaptaty wszelkich naleznosci
wobec Pozydczkodawcy z tytutu Umowy Pozyczki do wysokosci 165.000.000,00 zt.
Pozyczkodawca moze wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci w terminie do dnia 31
grudnia 2031r,,
cesja z polis/y ubezpieczenia nieruchomosci stanowigcej/ych przedmiot zabezpieczenia
od ognia i innych zdarzen losowych na sume ubezpieczenia nie mniejszg niz 80% wartosci
rynkowej przedmiotu zabezpieczenia,
weksel in blanco z klauzulg "bez protestu' z zakazem indosu. Pozyczkodawca bedzie miat
prawo wypetni¢ weksel do kwoty nie wiekszej niz 165.000.000,00 zt.
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Ww. wymienione zabezpieczenia dotyczg pozyczki udzielonej od PPL.

W dniu 11 czerwca 2025 r. jednostka, w ktoérej Spdtka posiada zaangazowanie w kapitale —

Wojewddzkie Przedsiebiorstwo Ustug Turystycznych sp. z 0.0. (dalej WPUT) podpisata umowe

kredytdw z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. jako kredytodawcg, na dokonczenie finansowania

modernizacji hotelu Voco Katowice. W zwigzku z zawarciem tej umowy, Spotka udzielita

nastepujgcych zabezpieczen sptaty tych kredytdw, stan aktualny na dzien bilansowy :
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w formie aktu notarialnego ztozonego na
podstawie Art. 777 8 1 pkt 5 oraz pkt 6 KPC co do obowigzku zaptaty wszelkich
naleznosci wobec Kredytodawcy z tytutu Umowy Kredytow do wysokosci
28.308.823,53 zt. Bank ma prawo ztozy¢ wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci w
terminie do dnia 31 grudnia 2037 r,
umowa kredytdéw i umowa gwarancji na podstawie ktérej Spodtka jako gwarant
nieodwotalnie i bezwarunkowo gwarantuje Bankowi, ze WPUT wykona terminowo
wszelkie swoje zobowigzania wynikajgce z umowy kredytéw, a w przypadku gdy
jakiekolwiek gwarantowane zobowigzanie okaze sie niewazne, bezskuteczne lub
nieegzekwowalne, wdwczas na pierwsze zadanie niezwtocznie zrekompensuje
Bankowi wszelkie poniesione szkody i koszty. Odpowiedzialnos¢ Spotki z tytutu tej
gwarancji ograniczona jest do wysokosci 125% wierzytelnosci Kredytodawcy w
odniesieniu do gwarancji i poreczenia udzielonego na podstawia pkt. 16 Umowy
Kredytowej, razem do kwoty 28.308.823,53 zt. Gwarancja udzielona jest maksymalnie
do dnia 31 grudnia 2037 r;
umowa podporzadkowania wierzytelnosci wynikajgcych z zobowigzarh WPUT wobec
Spdtki na podstawie jakiegokolwiek prawnego, w tym miedzy innymi z tytutu pozyczek
udzielonych przez Spoétke na rzecz WPUT — zaptata i otrzymanie jakiejkolwiek kwoty
jest ograniczona do sytuacji dozwolonych na podstawie umowy kredytéw lub umowy
podporzadkowania lub po uprzednim otrzymaniu pisemnej zgody Banku;
umowa zastawu rejestrowego i zastawu finansowego na udziatach WPUT nalezacych
do Spotki; zastaw finansowy ustanowiony zostat maksymalnie do dnia 31 grudnia
2037 r. Zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach jest ustanowiony do najwyzszej
sumy zabezpieczenia wynoszgcej 89.250.000,00 zt.
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WYKAZ ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH ZABEZPIECZONYCH
NA MAJATKU SPOLKI

Zabezpieczenie na majatku
Kwota
. . . . . Kwota
Lp. Rodzaj zobowigzania warunkowego zobowigzania zabezpieczenia .
warunkowego P Charakter Wartosé
forma
depozyt
1 | Gwarancje bankowe 1964 745,00 196474500 | gwarancyjn | 1964 745,00
Yy

Razem 1964745,00 196474500 1964 745,00

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy nie wystgpity zdarzenia,

dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | TOWAROW

- STRUKTURA RZECZOWA
rok zakonczony rok zakonczony
Lp. | Tytut 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
1 Przychody netto ze sprzedaz’y .produktctw (struktura 310 068 152,69 288 504 454,24
rzeczowa - rodzaje dziatalnosci), w tym:
a | przychody ze sprzedazy ustug noclegowych 187 943 081,58 178 695 954,25
b | przychody ze sprzedazy ustug gastronomicznych 93 470 820,06 83417100,14
c !orzychody ze sprzedazy ustug telekomunikacyjnychii 23327080 8916,10
internetowych
e przychody ze sprzgdazy rekreacji/basen (w tym takze 19393278 148 778.11
ustugi wynajmu: bilard, kregle, rowery)
f przychody ze sprzedazy ustug W}{najmu (powierzchni 4 406 259,53 3666 410,30
biurowych, handlowych, urzadzen, najmu sezonowego)
przychody ze sprzedazy innych ustug hotelowych
9 réznych (w tym: parkmg, garaz, u§+ug| tury;tyczpe, 6721 588,69 7 652 145,27
transportowe, sprzedaz papieroséw, ustugi prania dla
gosci, ustugi taxi, ustugi animacji dla gosci hotelu)
pozostate przychody (przychody z tytutu ustug 17 095 70397
h | promocyjnych, obstuga kelnerska Salonik VIP, przychody ' 14 915 150,07
z tytutu umoéw SLA)
i | przychody z tyt. ustug serwisowych 349528 0,00
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2 Przychody netto ze sprzedazy ftowarow (struktura 684 93771 671069.85
rzeczowa - rodzaje dziatalnosci), w tym:
a przychody ze sprzedazy towarow (sprzedaz sklepiku 684 93771 671069,85
hotelowego oraz catering)
Razem 310753 090,40 289 175 524,09

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | TOWAROW

— STRUKTURA TERYTORIALNA
rok zakonczony rok zakohczony
Lp. Tytut 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
1 Przycho.dy netto ze sprzedazy produktow (rynki 310 068 152,69 288 504 454,24
geograficzne)
a |kraj 310 068 152,69 288 504 454,24
5 Przycho.dy netto ze sprzedazy towardw (rynki 684 937,71 671069,85
geograficzne)
a |kraj 684 937,71 671 069,85
Razem 310753 090,40 289175 524,09
rok zakohczony rok zakohczony
Lp- Tytut 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
1 |Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw 5264,22 1134175
trwatych
a | $rodkow trwatych i srodkdw trwatych w budowie 526422 11341,75
2 | Pozostate, w tym: 7 340 974,95 532 135,35
a | rozwigzanie rezerw pozostatych 0,00 0,00
b | rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych naleznosci 11 468,97 0,00
Cc | odpisane zobowigzania przedawnione i umorzone 66 302,56 0,00
d | przychody z tytutu odszkodowan 0,00 16 990,14
o przychody z tytutu kar umownych, zwrotu kosztéw 128 085,26 351 939,41
sgdowych
f | PWUG nieodptatnie otrzymane 0,00 15 230,64
g | nadptata podatku 6721843,36 0,00
h | réznice inwentaryzacyjne 139 857,05 0,00
i ZW,rOt. zainwestowanych $rodkéw w wyniku likwidacji 903368 0,00
SpOtki
] | pozostate 264 384,07 147 975,16
Razem 7 346 239,17 54347710
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Lp. Tytut rok zakonczony rok zakohczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
1 | Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 2506 400,70
a | Srodkow trwatych i sSrodkow trwatych w budowie 0,00 2 506 400,70
2 | Pozostate, w tym: 633524142 2 075280,37
a | utworzenie rezerw pozostatych > 427 570,49 1147 376,20
b | darowizny 67996,06 54 500,00
C | aktualizacja wartosci naleznosci 492,00 366 053,07
d | koszty wykonawstwa zastepczego 0,00 0,00
e | niedobory inwentaryzacyjne magazynowe 17158417 99 516,70
f | niedobory inwentaryzacyjne srodkow trwtaych 0,00 139 857,05
g koszty' zaniecha}nyc‘h inwest%/gji ‘W s’ro‘dki trwate w 000 142 000,00
budowie oraz zaliczki na wartosci niematerialne
h opfaty i koszty sadovye od olochoolzonych roszczen oraz 162 028,17 19 095,41
zwigzane z procesami sgdowymi
U | rezerwa na zwrot pomocy publiczne; 0,00 0,00
j | zaptacone kary i odszkodowania 167 674,17 13 786,03
k | pozostate 337 896,36 93 095,91
Razem 6 335 241,42 4 581681,07

PRZYCHODY Z ODSETEK ZA 2025 R.

Przychody z odsetek w danym roku obrotowym
- . Odsetki Odsetki naliczone lecz niezrealizowane
Lp. Rodzaj aktywoéw . —
naliczone . od3do12 powyzej
. . do 3 miesigcy L T
i zrealizowane miesiecy 12 miesiecy
1 | Udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 | 3331525225
- w tym odsetki od aktywow objetych
odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00 0,00 0,00
2 | Srodki pieniezne 26 629 529,04 0,00 0,00 0,00
- w tym odsetki od aktywdw objetych
odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00 0,00 0,00
3 | Inne aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00
- w tym odsetki od aktywow objetych
odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 26 629 529,04 0,00 0,00| 3331525225
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PRZYCHODY Z ODSETEK ZA 2024 R.

Przychody z odsetek w danym roku obrotowym
. . Odsetki Odsetki naliczone lecz niezrealizowane
Lp. Rodzaj aktywow . —
naliczone - od3do12 powyzej
. . do 3 miesigcy L o
i zrealizowane miesiecy 12 miesiecy
1 | Udzielone pozyczki 0,00 1362 662,23 0,00 19217 858,21
- W fcym odsetlg ogl aktywow objetych 0.00 0.00 0.00 0.00
odpisem aktualizujgcym
2 | Srodki pieniezne 37 569 595,32 0,00 0,00 0,00
- W fcym odsetlg ogl aktywow objetych 0.00 0.00 0.00 0.00
odpisem aktualizujgcym
3 | Inne aktywa 5565,35 0,00 0,00 0,00
- W fcym odsetlg ogl aktywow objetych 0.00 0.00 0.00 0.00
odpisem aktualizujgcym
Razem 37 575 160,67 1362 662,23 0,00 | 19217 858,21
INNE PRZYCHODY FINANSOWE
rok zakonczony rok zakonczony
Lp. Tytut 31grudnia2025 | 31 grudnia 2024
1 | Pozostate, w tym: 87329811 0,00
a | nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi - w tym: 147 620,29 0,00
- dodatnie réznice kursowe zrealizowane z br. 345 959,88 0,00
- ujemne roznice kursowe zrealizowane z br. (198 339,59) 0,00
- dodatnie réznice kursowe niezrealizowane z wyceny 0,00 0,00
- ujemne réznice kursowe niezrealizowane z wyceny 0,00 0,00
b | Przychody z tytutu poreczen 725 677,82 0,00
Razem 8732981 0,00

KOSZTY Z TYTULU ODSETEK ZA 2025 R.

Koszty z tytutu odsetek w danym roku obrotowym

Lp. Rodzaj zobowiazania ijsetki . Odsetki naliczone lecz niezaptacone
naliczone i do3 od3do12 | powyzej12

zaptacone miesiecy miesiecy miesiecy
1 | Pozostate zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 41181,61 0,00 0,00 0,00
a | zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 294,36 0,00 0,00 0,00
b |inne zobowigzania krétkoterminowe 28 887,25 0,00 0,00 0,00
2 | Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 4 455 963,58 0,00 0,00 0,00
a | kredyty i pozyczki 4 455 963,58 0,00 0,00 0,00
Razem 4 497 145,19 0,00 0,00 0,00
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KOSZTY ZTYTULU ODSETEK ZA 2024 R.

Koszty z tytutu odsetek w danym roku obrotowym

Lp. Rodzaj zobowiazania ijsetki . Odsetki naliczone lecz niezaptacone
naliczone i do 3 od3do12 | powyzej12

zaptacone miesigcy miesigcy miesigcy
1 | Pozostate zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 56 591,08 0,00 0,00 0,00
a | zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 12 340,80 0,00 0,00 0,00
b | inne zobowigzania krétkoterminowe 44 250,28 0,00 0,00 0,00
2 | Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 533213574 0,00 0,00 0,00
a | kredyty i pozyczki 5332 135,74 0,00 0,00 0,00
Razem 5388 726,82 0,00 0,00 0,00

INNE KOSZTY FINANSOWE

Lp. Tytut rok zakorﬁczony rok zako.rﬁczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
1 | Pozostate, w tym: 0,00 426 438,03
a | nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi - w tym: 0,00 426 438,03
- dodatnie réznice kursowe zrealizowane z br., 0,00 (37 381,13)
- ujemne réznice kursowe zrealizowane z br. 0,00 424 212,61
- dodatnie réznice kursowe niezrealizowane z wyceny 0,00 (11905,79)
- ujemne réznice kursowe niezrealizowane z wyceny 0,00 51512,34
Razem 0,00 426 438,03

Polski Holding Hotelowy z dniem 1 stycznia 2024 r. stat sie uczestnikiem Podatkowej Grupy

Kapitatowej Polski Holding Hotelowy (dalej: ,,PGK”) — jako spdtka dominujgca. Potwierdza to

wydana decyzja Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie z

dnia 12 grudnia 2023 r., nr 1471-23-172823, w sprawie rejestracji umowy Podatkowej Grupy

Kapitatowej. Oprocz Spotki uczestnikami PGK sg wszystkie spotki zalezne GK PHH, tj.: PHH

Hotele sp.

z 0.0, Wojewddzkie Przedsiebiorstwo Ustug Turystycznych sp.

Z 0.0,

Przedsiebiorstwo Ustugowe Holtur sp. z 0.0.,, Geovita S.A,, Elbest sp. z 0.0, Interferie SA,

Interferie Medical SPA sp. z 0.0.
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Wyszczegdlnienie

rok zakoriczony
31 grudnia 2025

rok zakornczony
31 grudnia 2024

Zysk/(Strata) brutto 100 726 655,69 84148 938,08
Réznicg pomiedzy zyskiem brutto a podstawg opodatkowania 22 435 015,98 (97 850,31)
podatkiem dochodowym

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 36 468 787,30 39 264 319,52
amortyzacja bilansowa 29 494 082,91 30 054 607,03
koszty rozliczert magazynowych 217 901,28 135 647,05
zuzycie materiatéw i energii 998 057,79 1560 92291
pozostate ustugi 2 872 664,12 4236 166,43
ustugi, konserwacje, remonty (85 538,00) 27 264,77
podatki i optaty 1236 550,48 1090 398,62
wynagrodzenia 1095 021,69 1705 591,88
Swiadczenia na rzecz pracownikow 468 035,44 312 921,30
podréze stuzbowe 70 684,62 32 265,68
pozostate koszty i koszty 100 % gwarancji 101 326,97 108 533,85
pozostate koszty operacyjne 3433669,62 7 460 185,27
koszty odpiséw aktualizujgcych niefinansowe aktywa trwate (2 506 400,70 2 506 400,70
rezerwa na sprawy sadowe 0,00
koszty lat ubiegtych 0,00
koszty przekazanych darowizn 75 866,43 54 500,00
koszty z tytutu gwarancji i usterek (93 000,00)
koszty z likwidacji oraz réznic inwentaryzacyjnych (135 717,05) 278 169,79
rezerwy na koszty z tytutu refaktur (1729,67) 15 150,28
pozostate koszty 6 001 650,61 4 698 964,50
koszty finansowe 49 714,46 429 869,36
réznice kursowe 32 911,05 51512,34
naliczone odsetki 27 089,31 40 295,88
pozostate koszty finansowe 691,07 (27 991,93)
odpisy aktualizujgce inne krotkoterminowe aktywa finansowe (10 976,97) 366 053,07
koszty podatkowe nie zaliczone do kosztéw rachunkowych 42 355 120,82 37 081410,62
koszty ujete w innym okresie sprawozdawczym 15419 210,10 6 519 662,71
amortyzacja podatkowa 26 935 910,72 30 56174791
Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania (ze znakiem (27 572 632.68) (10 526 044,56)
ujemnym)

przychody operacyjne (567 865,61) 11 017,16
przychody z najmu 0,00 0,00
inne (567 865,61) 1101716
pozostate przychody operacyjne (6 900 382) (3460 417,48)
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 0,00 0,00
rozwigzanie rezerw wczesniej nie bedacych ku.p. 0,00 0,00
pozostate przychody (6900 382) (3460 417,48)
przychody finansowe (20104 385) (7 076 644,24)
naliczone odsetki 0,00 0,00
réznice kursowe 127325 (11905,79)
pozostate przychody z odsetek otrzymanych (20104 764,56) (7063 085,44)
pozostate przychody finansowe (1653,01) (1653,01)
Przychody podatkowe nie zaliczone do ksiegowych 7 540 566,14 550 931,34
przychody ujete w innym okresie sprawozdawczym 7 540 566,14 550 931,34
Dochod 78291639,71 84246 788,39
odliczenia od dochodu - przekazane darowizny 0,00 0,00
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Rozliczenie strat podatkowych z lat ubiegtych 0,00 8 424 642,55
strata za rok 2020 0,00 0,00
strata za rok 2021 0,00 8 424 642,55
Podstawa opodatkowania - etap 1 78 291639,71 75822 145,85
wartos¢ wierzytelnosci zmniejszajacych podstawe opodatkowania 0,00
wartos¢ zobowigzan zwiekszajgcych podstawe opodatkowania 15 845,07 4 078,86
Podstawa opodatkowania - etap 2 78 307 484,78 75 826 224,71
Egjikig;dsag;om/a GAT - brak mozliwosci skompensowania z 0,00 0.00
Podstawa opodatkowania - etap 2 78 307 484,78 75 826 224,71
Podatek dochodowy (19%) 14 878 422,15 14 406 982,75
Podatek dochodowy 14878 422,15 14 406 983,00

35.1. UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Wyszczegélnienie rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Podatek dochodowy
1| Podatek dochodowy biezacy 14 878 422,00 14 406 983,00
2 | Oszczednos¢ na PGK CIT (5339922) (5 451967,00)
2 | Podatek minimalny od przychoddw z budynkéw 0,00 0,00
3 | Korekta za lata ubiegte 000 0,00
4 Zmiana stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego - wartos¢ (571 480) 109513735
brutto
5| Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 3397037 642 989,08
Razem podatek dochodowy wykazany w RZiS 12 364 056,90 10 693 142,43

Lp. Tytut rok zakorﬁczony rok zakorﬁczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
1 Zyski (strelwty) z tyfct#u réznic k.urs.owych wyk.azane w racthku 0,00 587822
przeptywodw pienieznych wynikajg z nastgpujgcych pozyciji:
- niezrealizowane roéznice  kursowe od  zobowigzan
inwestycyjnych : 000 587822
2 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadajs sie z: (32023 640,53) (15 436 725,50)
- odsetki zaptacone od pozyczek 129161172 5332 135,74
- odsetki naliczone od udzielonych pozyczek (3331525225)| (20 580 520,44)
- odsetki otrzymane od obligaciji 0,00 (188 340,80)
3 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: 0,00 2786 916,02
- zysk (strata) ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 0,00 128 515,32
- aktualizacja wartosci rzeczowych aktywow trwatych 0,00 2648 400,70
- aktualizacja wartosci inwestycji finansowych 0,00 10 000,00
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4 | Zmiana naleznosci wynika z nastgpujacych pozycji: (4406 985,45) (6 096 508,99)
- zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z (4 406 985.45) (6 559 95199)
bilansu
- zmiana stanu naleznos$ci dtugoterminowych wynikajaca z 0.00 1200.00
bilansu
- korekta o zmiane stany naleznosci z tytutu wptat z zysku 0,00 462 243,00
- potagczenie z GAT 0,00 0,00

5 Zm_iana st.anu zol?owiqza.ﬁ krétkoterminowych, z }/.\./yjatkiem (2291356,73) 3562 469,30
pozyczek i kredytoéw, wynika z nastepujgcych pozycji:

- zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (2291 356,73) 273592157
- zmiana stanu zobowigzan diugoterminowych pozostatych 0,00 0,00
- korekta o zmiane stanu zobowigzan inwestycyjnych 0,00 826 547,73
- korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywdw 0.00 0.00
finansowych

- potaczenie z GAT 0,00 0,00

Lp. | Wyszczegélnienie rok zakonczony rok zakor’mczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Pracownicy ogdtem, z tego: 488,68 494,66
a | umystowi 210,50 144,23
b | fizyczni 278,18 350,43

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI - SALDA NA 31.12.2025 R.

. i . . Inwestycje - .
Lp. | Nazwa jednostki Naleznosci . . Zobowigzania
pozyczki

1 PHH Hotele sp.z 0.0. 372 458,98 359 822 904,47 52 663,95
5 Wojewddzkie Przedsiebiorstwo Ustug

Turystycznych sp. z o0.0. 306 100,39 118 593 096,28 68 000,35
3 Holtur sp. z 0.0. 80 783,33 1969 976,32 582,50
4 Geovita S.A. 3774 342,03 24194 97513 351,00
5 Elbest sp. z 0.0. 4916 556,84 80 457 661,69 18 026,83
6 Interferie S.A. 420 572,68 114 353,49 2524598
7 Interferie Medical SPA sp. z 0.0. 178 274,55 257 788,81 2 000,00
8 PHN Property Management sp. z 0.0. * 743 214,64 19207 26896 10 228,60

Razem 1079230344 | 604618 025,15 177 099,21

*jednostka, w ktérej Spdtka posiada zaangazowanie w kapitale
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- ZA OKRES OD 01.01.2025 R. DO 31.12.2025 R.

Pozostate
. . Przychody Przychody Koszty
Lp. Nazwa jednostki . przychody . .
operacyjne . finansowe operacyjne
operacyjne
1 PHH Hotele sp. z 0.0. 2959 056,28 0,00 19999 185,05 319 639,09
Wojewddzkie
2 | Przedsiebiorstwo Ustug 550 867,12 0,00 7 000 675,59 172 500,17
Turystycznych sp. z o.0.
3 | Holtur sp. z oc.0. 1126 930,85 0,00 135 323,80 7 940,82
4 | Geovita SA. 2099 636,24 500,00 1352152,53 41171941
5 | Elbest sp.z 0.0. 2196 121,43 0,00 373349175 109 177,38
6 | Interferie SA. 467293228 0,00 4 967 645,90 358 137,90
Interferie Medical SPA sp. z
7 0.0 P 2398 421,88 0,00 6 266,31 41296,58
g |PHN Property Management 824.909,11 150,00 1085 807,79 133 509,30
sp.z0.0.*
Razem 16 828 875,19 650,00 38 280 548,72 1553 920,65

*jednostka, w ktérej Spdtka posiada zaangazowanie w kapitale

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI - SALDA NA 31.12.2024 R.

. . L Inwestycje . . .
Lp. | Nazwa jednostki Naleznosci . . Zobowigzania
pozyczki
1 PHH Hotele sp. z o.0. 388 885,04 258 111 883,03 8 408,05
Wojewddzkie Przedsigbiorstwo Ustug
2 42 931,99 81710 038,29 0,00
Turystycznych sp. z o0.0.
3 Holtur sp. z o.0. 507 621,78 2735948,99 0,00
4 Geovita S.A. 5124 482,91 17 842 822,60 0,00
5 Elbest sp.z 0.0. 2259758,19 35585 448,40 5 113,61
6 Interferie S.A. 657 543,58 83 707,59 4767 015,46
7 Interferie Medical SPA sp. z 0.0. 319 712,47 0,00 5268,04
8 PHN Property Management sp. z 0.0. * 204 800,31 17 532 158,47 2 352,06
9 Fundacja Hotele dla Medykow 317,00 0,00 0,00
Razem 9 506 053,27 413602 007,37 |4788157,22
*jednostka, w ktérej Spotka posiada zaangazowanie w kapitale
- ZA OKRES OD 01.01.2024 R. DO 31.12.2024 R.
Lp. Nazwa jednostki PrzychoFi Y :2?2?25 erychody KOSZtY
operacyjne operacyjne finansowe operacyjne
1 | PHH Hotele sp. z c.0. 1701633,78 0,00 13226 241,66 221904,49
Wojewddzkie
2 | Przedsiebiorstwo Ustug 171112,73 0,00 3231633,36 0,00
Turystycznych sp. z 0.0.
3 | Holtursp.zo.o. 955 765,34 0,00 216 114,67 0,00
4 | Geovita SA. 2170 362,04 309842 1190 620,32 133 559,91
5 | Elbest sp.zo.0. 2394 54394 871,54 1547 931,68 28 682,90
6 | Interferie S.A. 4141 654,06 0,00 47 692,04 85 920,21
7 :Z’frfe”e Medical SPAsp- 215 308 434,69 0,00 0,00 1895,31
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8 :g't' Ozro*perty Management 693 911,45 0,00 1120 286,71 316 892,46
Razem 14537 418,03 3969,96| 20580 520,44 788 855,28

*jednostka, w ktérej Spotka posiada zaangazowanie w kapitale

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanym zawarte byty na warunkach rynkowych.

Spdtka dokonata analizy aktywdw i zobowigzan finansowych i ocenita, ze w przypadku takich
instrumentow finansowych, jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wartosc

bilansowa jest zasadniczo zblizona do wartosci godziwe|.

Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom
wchodzacym w sktad organdw zarzgdzajacych, nadzorujgcych albo administrujgcych spotek
handlowych (dla kazdej grupy osobno) za rok obrotowy oraz wszelkich zobowigzaniach
wynikajagcych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze dla bytych cztonkdw, tych
organdéw lub zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem
kwoty ogdtem dla kazdej kategorii organu:

Wynagrodzenie wyptacone / ZObOWIQZar:z v:h/:nkajqce z
o nalezne w roku obrotowym i swiadczen oy odobnvm
Lp. Wyszczegdlnienie kofczacym p y
charakterze
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
1 | Cztonkowie Zarzadu Spétki 1594 404,03 | 2 480 482,30 0,00 0,00
tonkowi R N j

2 g;;{rk‘i owle  Rady  Nadzorcze] 20738936 28279805 0,00 0,00

Razem 1801793,4 | 2763280,35 0,00 0,00

Powyzsze kwoty wynagrodzenia naleznego Cztonkom Zarzadu Spdtki uwzgledniajg
odpowiednie rezerwy na premie, gdyz zgodnie z uchwatami Rady Nadzorczej ustalane s3 cele
zarzadcze, wskazniki okreslajgce wykonanie celdw zarzadczych (KPI), wartosci referencyjne
oraz tryb i sposob oceny ich wykonania dla Zarzadu Spoéfki.

W wynagrodzeniu wyptaconym Cztonkom Zarzgdu Spotki za rok 2025 uwzglednione sg takze
wypftaty z tytutu zakazu konkurencji oraz odprawy wyptacone bytym Cztonkom Zarzadu Spofki.
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Zobowigzania zaciggnigte w

Kwota zadtuzenia na koniec imieniu oséb wchodzgcych w
Lp. Wyszczegdlnienie roku sktad organéw tytutem gwarancji i

poreczen

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
1 | Cztonkowie Zarzadu Spotki 0,00 0,00 0,00 0,00
2 | Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00

Spdtka nie udzielita pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe Spoétki za rok 202512024 byta firma UHY ECA

Audyt sp. z 0.0.

Wynagrodzenie za badanie ustawowe obejmuje wynagrodzenie za badanie sprawozdania

jednostkowego PHH oraz badania sprawozdania skonsolidowanego Grupy PHH.

Lp. Rodzaj ustug

rok zakonczony
31 grudnia 2025

rok zakonczony
31 grudnia 2024

Badanie ustawowe w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy

! o biegtych rewidentach 14000000 140 000,00
2 | Inne ustugi atestacyjne 36 000,00 36 000,00
Razem 176 000,00 176 000,00
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W roku obrotowym Spdtka nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje zaniechania zadnego
rodzaju dziatalnosci.

Spdtka nie dokonata wspdlnych przedsiewzie¢ z innymi podmiotami.

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje
majatkowsy, finansows i wynik finansowy jednostki:

W 2025 r. takie umowy nie wystagpity.

Spoétka w 2025 roku nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen oraz nie posiadata formalnie
przyjetego jednolitego zakresu celdw i metod w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym,
ze wzgledu na brak zidentyfikowanych potrzeb.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe dotyczgce naleznosci nie odbiega od przecietnego ryzyka kredytowego
na rynku polskim, na ktorym dziata Spotka.

Maksymalne ryzyko kredytowe wystepujace w odniesieniu do posiadanych przez Spoétke
naleznosci, a ich wartos¢ prezentowana jest w bilansie. PHH nie identyfikuje znaczacej
koncentracji ryzyka z uwagi na duzy udziat stosunkowo niewielkich transakcji w catosci obrotu.
W rozliczaniu z kontrahentami  Spdtka preferuje  ptatnosci  kartg kredytows, gotdwka
oraz przedptaty. Decyzje dotyczace udzielenia kredytu kupieckiego Spodtka podejmuje biorgc
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pod uwage wyptacalnos¢, wartos¢ kontraktu, termin ptatnosci oraz prognozowane saldo
naleznosci.

Spdtka nie identyfikuje ryzyka kredytowego w odniesieniu do udzielonych pozyczek spétkom
zaleznym, gdyz pozyczki te zabezpieczone sg na majatku tych spdtek.

RYZYKO CENOWE

Spoétka w 2025 roku nie identyfikowata znacznego ryzyka cenowego zwigzanego ze sprzedazg
ustug stanowiagcych podstawowa dziatalno$¢. Spdtka umiejetnie zarzgdzata polityka cenows,
godzac z jednej strony potrzebe podnoszenia cen ustug, wynikajgcg z presji kosztowe]
(inflacyjnej) a z drugiej strony biorgc pod uwage koniecznos$¢ dostosowywania cen do popytu
na ustugi Spotki.

RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

Spdtka w 2025 roku na biezagco monitorowata sytuacje ptynnosciows, ale nie identyfikowata
problemu zaktdcen przeptywow Srodkdw pienieznych jako zagrozenie dtugotrwate, ktére
mogtoby wptyna¢ na jej funkcjonowanie.

Dzieki zgromadzonym rezerwom w postaci ptynnych aktywdw finansowych oraz biezgcym
wptywom z dziatalnosci operacyjnej i finansowej, Spodtka zachowata bardzo dobry
wspodtczynnik  biezgce] ptynnosci, coumozliwito biezgce regulowanie zobowigzan
i minimalizacje ryzyka utraty ptynnosci.

SPRAWY SADOWE

Ze wzgledu na ochrone danych osobowych informacje o sprawach pracowniczych zostaty

poddane anonimizacji. Pozostate sprawy sg w niektoérych migjscach ujete ogdlnie z uwagi na

ochrone interesu Spdtki, a to wobec faktu, ze dane postepowanie jest lub moze by¢ w toku.

Z istotniejszy spraw sgdowych na dzien 31 grudnia 2025 r. Spétka uczestniczyta w

nastepujacych sprawach po stronie czynnej:
Sprawa z powddztwa Spotki przeciwko DFP Design sp. z 0.0. 0 zaptate odszkodowania za
niewykonanie / nienalezyte wykonanie mebli / obnizenie wartoéci wobec wad, w
szczegdlnosci nienalezytego przechowywania. Sprawa w toku. Sprawa zawieszona do
czasu wydania mebli. Ztozono wniosek o podjecie w zwigzku z wydaniem mebli.
Oczekujemy na opinie biegtego celem zakonczenia egzekucji (biegty dokonat wstepnych
ogledzin, jednak z uwagi na fakt, ze meble majg zosta¢ ztozone i poddane weryfikacji
biegtego ogledziny przetozono na inny termin).
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Sprawa z powddztwa Spdtki przeciwko Skarbowi Paristwa — Prezydentowi m.st. Warszawy
dotyczaca ustalenia zasadnosci aktualizacji optaty rocznej za wieczyste uzytkowanie
gruntu pod Hotelem Courtyard by Marriott Warszawa. Sprawa w toku - wyznaczono termin
rozprawy na dzien 18 marca 2026 r. Sprawa zostata przegrana przez Polski Holding
Hotelowy Sp. z 0. 0.. Spdtka ptacita od roku 2021 optate wieczystg w wysokosci 218 986,16
zt. Takie koszty s ujete w ksiegach rachunkowych. W wyroku Sad:

1. Ustalit wysoko$¢ optaty rocznej z tytutu uzytkowania wieczystego nieruchomosci
potozonej w Warszawie - uzytkownik wieczysty zobowigzany jest do wniesienia optaty
rocznej:

a. zarok 2018 w kwocie 172.341,04 zt,

b. za rok 2019 w kwocie 195.663,60 zt;

c. od roku 2020 w kwocie 218.986,16 zt,

2. oddalit powddztwo w pozostatej czesci;

3. ustalit, ze pozwany wygrat proces w catosci, pozostawiajgc szczegdtowe wyliczenie
tych kosztow referendarzowi sgdowemu. Petnomocnik Spotki  ztozyt wniosek o
uzasadnienie orzeczenia, ktérego tres¢ przestat Spdtce w dniu 27.03.2026 r.
Podsumowujgc, po analizie sprawy oraz przedmiotowego orzeczenia w pethomocnik
Spdtki zarekomendowat niewnoszenie apelacji w sprawie.

Sprawa z powddztwa Spoétki przeciwko Nafibud S.A. dotyczaca zaptaty za kary umowne za
opdznienie w usuwaniu wad robdt budowlanych. Sprawa w toku. Na 26 listopada 2021 r.
zostat wyznaczony termin pierwszej rozprawy. Mediacje zakonczone niepowodzeniem.
Kolejna rozprawa z terminem na pismie. Sad Okregowy w Olsztynie wyznaczyt rozprawe
ze stuchaniem swiadkdw na 8 listopada 2024 r. Rozprawa zostata odroczona na 30 maja
2025 r. Wyrokiem z dnia 18 czerwca 2025 r. Sad czesciowo uwzglednit powddztwo, Spdtka
wystagpita z wnioskiem o uzasadnienie wyroku, a nastepnie jej petnomocnik ztozyt apelacje
w dniu 20 sierpnia 2025. Sprawa w toku.

Sprawa z powddztwa Spotki przeciwko Blue Business Media sp. z 0.0. 0 zaptate za ustuge
konferencyjng. W dniu 2 wrzesnia 2021 r. Sagd wydat nakaz zaptaty. Nakaz prawomocny, w
trakcie egzekuciji. Dnia 22 lutego 2023 r. sprawe skierowano przeciwko Zarzadowi Spotki.
Sad wydat nakaz zaptaty. Kancelaria przestata do sadu trzy ponaglenia. Doreczenie
komornicze na mocy zobowigzania sgdu doreczonego petnomocnikowi w dniu 12 listopada
2024 r. Komornik podejmowat bezskuteczne préby doreczenia pozwu, wiec Sad w dniu 9
wrzesnia 2025 r. postanowit: 1) podjaé postepowanie w sprawie, 2) ustanowi¢ kuratora dla
nieznanego z miejsca pobytu pozwanego, 3) zarzadzi¢ publiczne ogtoszenie o
ustanowieniu kuratora sgdowego z oznaczeniem sprawy w ktérej go ustanowiono na
tablicy ogtoszen w gmachu Sadu, jak rowniez w lokalu Urzedu Miasta. Oczekiwanie na
dalsze dziatania Sadu.

Sprawa przeciwko wtascicielom dziatki nr 266/1 w Kudowie Zdroju o przywrdcenie
nieruchomosci do stanu zgodnego z prawem i zakazanie dalszych naruszen oraz zaptate
wynagrodzenia z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci potozonej w Kudowie
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Zdroju (czesci dziatki 267, aktualnie dziatka 267/1) przed Sadem Okregowym w Swidnicy
sygn. akt | C 2033/2014. W dniu 20 listopada 2024 r. otrzymano opinie biegtego nt.
wysokosci odszkodowania. W dniu 4 grudnia 2024 r. wystosowano pismo Powoda z
ustosunkowaniem sie do opinii biegtego, a w dniu 9 grudnia 2024 r. otrzymano zarzuty do
opinii biegtego od strony pozwanej. Sprawa w toku.

Sprawa przeciwko wykonawcy roboét budowlanych przy Zamku Kmitdw w Lesku o zaptate
kary umownej w wysokosci 207.147,56 zt. Nakaz zaptaty z dnia 12 lutego 2021 r. wydany
w postepowaniu upominawczym. Sad zasgdzit na rzecz spdtki zgdang kwote wraz z
odsetkami i kosztami procesu. Pozwany ztozyt sprzeciw. Biegty z zakresu budownictwa w
dniu 3 grudnia 2024 r. ztozyt w sadzie opinig, ktdrg nastepnie uzupetnit, a pozwany wniost.
W dniu 2 grudnia 2025 r. odbyta sie rozprawa, na ktérej Sad postanowit: 1) dopusci¢ dowdd
Z pisemnej opinii uzupetniajacej biegtego sgdowego na okolicznos¢ ustalenia czasu
potrzebnego na realizacje dodatkowych prac jakie zostaty zlecone pozwanemu w trakcie
uprzednio wykonywanych czynnosci, a takze konfrontacji dokumentacji technicznej, tym
projektu budowlanego, z realizacjg prac wykonanych przez pozwanego, z tym, ze dowdd
ten biegty przeprowadzi na podstawie dokumentdéw zawartych w aktach sprawy, w
terminie 1 miesigca oraz 2) odroczy¢ posiedzenie na dzien 5 marca 2026 r., na ktérym
zamknat rozprawe i odroczyt publikacje orzeczenia na dzien 26 marca 2026 r. Sad w

wyroku z dnia 26.03.2026 r. uwzglednit powddztwo w catosci:

1. Zasadzit kwote 207.147,56 zt z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 23
pazdziernika 2020 r.

2. Zasadzit kwote 34.177,80 zt tytutem zwrotu kosztdw procesu.

Sad szczegotowo omowit ustne motywy wyroku, wskazat ze Pozwany nie udowodnit, ze
nie ponosi winy za opdznienie, ze do opdznienia doszto z przyczyn lezacych po stronie
Inwestora, ze skutecznie odstgpit od umowy. Faktem jest, ze pojawita sie potrzeba
realizacji dodatkowych prac, ale aneksami przedtuzono termin AZ o 5,5 miesigca, a
Pozwany miat otwarty front robét. Biegty potwierdzit wadliwos¢ prac. Pozwany nie ztozyt
wniosku o miarkowanie, nie wykazywat, ze kara jest razgco wygdrowana, a Sad nie powinien
dziata¢ w tym zakresie z urzedu.

Petnomocnik Spoétki ma ztozy¢ wniosek 0 uzasadnienie ww. wyroku.

Dodatkowo w dniu 1 grudnia 2025 r. z petnomocnikiem Spoétki skontaktowat sie
petnomocnik gtdwny pozwanego i podjat temat ugody, jednakze z informacji otrzymanych
od petnomocnika Spoétki w dniu 06.03.2026 r. wynika, ze do tej pory nie otrzymat
odpowiedzi ze strony petnomocnika pozwanego w kwestii ewentualnej ugody. Ponadto
petnomocnik pozwanego nie odebrat telefondw petnomocnika Spotki.

Sprawa przeciwko wykonawcy robét budowlanych przy Zamku Kmitéw w Lesku o zaptate
kwoty 104.232,34 zt tytutem zwrotu kosztoéw wykonania zastepczego — poprawienia
i dalszego wykonywania robdt budowlanych przez wykonawce zastepczego oraz pokrycia
pozostatych szkdd wynikajacych z nienalezytego wykonania umowy na roboty budowlane.
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Wyrokiem zaocznym z 19 marca 2024 r. Sad zasadzit spotce 104.232,34 zt z ustawowymi
odsetkami od 25.07.2023 do daty zaptaty i kosztami procesu. Wyrok stat sie prawomocny.
Na podstawie wyroku toczy sie postepowanie egzekucyjne, w ramach ktérego
wyegzekwowano kwote 18 044,01 zt.

Sprawa przeciwko dtuznikowi i jego matzonce (Wojciechowi Murawskiemu i Barbarze
Murawskiej) w zwigzku z dokonanymi przez nich czynnosciami majgcymi na celu
pokrzywdzenie Spoétki bedacej wierzycielem. W dniu 22 wrzesnia 2025 r. petnomocnik
Spotki wnidst pozew wraz z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia.  Wniosek
uwzgledniono w catosci. Sad Okregowy w Krosnie postanowieniem z dnia 11.02.2026 r.
udzielit PHH zabezpieczenia na czas trwania postepowania poprzez ustanowienie zakazu
zbywania oraz obcigzania nieruchomosci i wpisanie do jej Ksiegi Wieczystej powyzszego
zastrzezenia i ostrzezenia, a takze udzieli¢ zabezpieczenia PHH poprzez ustanowienie
zakazu zbywania i obcigzania na czas trwania postepowania samochoddw. Sprawa w toku.
Sprawa z powddztwa Spoétki, dotyczgca odszkodowania z tytutu nienalezytego wykonania
umowy przez Wykonawce (Erbud S.A), tj. Hotelu Holiday Inn Express na terenie Portu
Lotniczego Rzeszéw-Jasionka i napotkaniem w trakcie jego uzytkowania probleméw z
instalacjg glikolu oraz przeciekaniem tazienek, powodujgcych zalania. Pomimo wezwan
skierowanych przez Spoétke do Wykonawcy, Wykonawca odmowit wykonania napraw
zaréwno instalacji glikolu jak i przeciekajgcych tazienek w ramach odpowiedzialnosci
gwarancyjnej, wiec w dniu 31 grudnia 2025 r. petnomocnik Spoétki ztozyt w Sadzie
zawezwanie do proby ugodowej. Sprawa w toku.

Sprawa z powddztwa Spotki dotyczaca zaptaty naleznosci wynikajgcych z 32 faktur. W
dniu 31 grudnia 2025 r. petnomocnik Spotki wnidst pozew przeciwko Nafibud S.A. W dniu
14.01.2026 r. Sad wydat nakaz zaptaty, w ktorym zasadzit od Nafibud kwote 31 724,50 zt.
Sprawa w toku.

Sprawa z powodztwa Spotki dotyczaca zaptaty za ustugi noclegowe w Rynie. Wobec
bezskutecznej egzekucji wzgledem dtuznika (Wandrus sp. z 0.0.), sprawe skierowano
przeciwko jego Zarzadowi. Zwazywszy, ze naleznos¢ zostata sptacona, sprawa zostata
zakonczona.

Sprawa z powoddztwa Spdtki dotyczaca wynagrodzenia za bezumowne korzystanie z
nieruchomosci (uprzednio byta to sprawa o wydanie nieruchomosci i zaniechanie naruszen,
ale doprowadzono w toku procesu do skutecznej egzekucji wyroku zaocznego w tym
aspekcie, zatem doszto do ograniczenia powddztwa). W dniu 2 pazdziernika 2025 r. odbyta
sie rozprawa. Sgd postanowit dopusci¢ dowdd z opinii uzupetniajgcej pisemnej w zakresie
ustalenia naleznosci za bezumowne korzystanie z dziatki przez Pozwanych (w pierwsze;
kolejnosci Sgd zwrdci sie ponownie do dotychczasowej biegtej, a w razie braku odzewu do
innego biegtego). Termin kolejnej rozprawy zostat wyznaczony na dzien 5 marca 2026 r.,
na ktoérej Sad postanowit dopuscic dowdd z opinii pisemnej w zakresie ustalenia naleznosci
za bezumowne korzystanie z dziatki przez Pozwanych za pozostaty okres sporny. Termin
kolejne rozprawy zostanie wyznaczony z urzedu.
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Z istotniejszy spraw sadowych na dzien 31 grudnia 2025 r. Spotka uczestniczyta w

nastepujgcych sprawach po stronie biernej:
3 sprawy z pozwu bytych pracownikow przeciwko Spdtce. Dwie z nich na dzien podpisania
sprawozdania finansowego sg w tokul.
Sprawa z pozwu DFP Design sp. z 0.0. przeciwko Spoétce o zaptate za przechowanie mebli
za okres od lipca 2019 r. do grudnia 2021 r. Sad wydat nakaz upominawczy. PHH wniosto
sprzeciw. Sad ogtosit wyrok w dniu 17 czerwca 2024 r. Powdd wnidst apelacje. 29 lipca
2025 r. zostata przestana odpowiedz na apelacje i Sad wyznaczyt rozprawe apelacyjng na
dzien 28 stycznia 2026 r., na ktérej nikt sie nie stawit sie w imieniu apelujgcego (DFP). 19
lutego 2026 r. ogtoszono wyrok, w ktorym Sad: oddalit apelacje i zasadzit od DFP Design
na rzecz Spotki kwote 8 100 zt tytutem zwrotu kosztdw zastepstwa procesowego.
Sprawa z powddztwa spotki KL One sp. z 0.0. (uprzednio: Osrodek Wypoczynkowo—
Szkoleniowy Wiking sp. z 0.0.) z siedzibg w Jantarze tj. nabywcy Osrodka Wypoczynkowo
Szkoleniowego Wiking w Jantarze. Sad Okregowy w Gdansku IX Wydziat Gospodarczy z
dniem 23 grudnia 2020 r. wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym (Sygn. akt
IX GNc 1297/20), do ktérego wniesiono sprzeciw. Przedmiotowa sprawa dotyczy
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — umowy z dnia 18 grudnia 2015 r.
Zgodnie z twierdzeniem nowego wiasciciela, w obiekcie Osrodek Wypoczynkowo-
Szkoleniowy “Wiking” w Jantarze ujawnione zostaty wady polegajgce na niespetnieniu
przez budynki wymagan bezpieczenstwa przeciwpozarowego okreslonych w
powszechnie obowigzujacych przepisach prawa. W dniu 26 czerwca 2025 r. otrzymano
opinie biegtego ds. budownictwa, a 16 lipca 2025 r. sgd wydat wyrok oddalajgc powddztwo
W catosci i zasadzajagc na rzecz Spotki koszty procesu oraz koszty zastepstwa
procesowego. W dniu 30 pazdziernika 2025 r. W Portalu zostato zamieszczone
uzasadnienie do przedmiotowego postanowienia. W ocenie petnomocnika Spotki drugiej
stronie bedzie bardzo trudno podwazy¢ ten wyrok (najmocniejszym argumentem jest
uznanie przez Sad, ze os$wiadczenie o obnizeniu ceny jest niewazne z uwagi na
niezachowanie formy aktu notarialnego; co istotne, Sad przyznat Spoétce 3-krotnosc
kosztéw zastepstwa procesowego). Powdd wnidst apelacje od ww. wyroku. Pod koniec
stycznia 2026 r. petnomocnik Spoétki ztozyt odpowiedz na apelacje powoda, a 19.02.2026
r. otrzymat replike KL One na odpowiedz na apelacje. Sprawa w toku.
Sprawa z wniosku Wykonawcy (Erbud S.A.) w zakresie niewyptacania zabezpieczenia na
rzecz Spotki w zwigzku z wybudowaniem Hotelu Holiday Inn Express na terenie Portu
Lotniczego Rzeszéw-Jasionka i napotkaniem w trakcie jego uzytkowania probleméow z
instalacjg glikolu oraz przeciekaniem tazienek, powodujgcych zalania. Pomimo wezwan
skierowanych przez Spdtke do Wykonawcy, Wykonawca odmowit wykonania napraw
zaréwno instalacji glikolu jak i przeciekajgcych tazienek w ramach odpowiedzialnosci
gwarancyjnej, wiec Spotka zwrdcita sie do ubezpieczyciela o wyptate gwarancji bankowe],
a ubezpieczyciel odmowit jej wyptaty. Nastepstwem tego Wykonawca zwrécit sie do sadu
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0 z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia poprzez niewyptacanie gwarancji Spotce. Sad
wydat postanowienie, w ktérym nie przychylit sie do wniosku Wykonawcy, na ktére
Wykonawca wnidst zazalenie. Ostatecznie zazalenie Wykonawcy zostato oddalone przez
Sad (postanowienie o jego oddaleniu zamieszczono w portalu informacyjnym w dniu 20
sierpnia 2025 r.).

Sprawa z powddztwa "MAS-BUD" Stawarczyk sp.j. dotyczgca wnioskdw o stwierdzenie
niewaznos$ci aktéw notarialnych (o$wiadczen woli ztozonych pod wptywem btedu, tj.
umowy przeniesienia wtasnosci nieruchomosci, warunkowej umowy sprzedazy prawa
wtasnosci nieruchomosci oraz o zasadzenia kwot: 1.604.522,70 zt z odsetkami od dnia
17.04.2025 r. i 8953,50 zt z odsetkami od dnia 17.04.2025 r.). W dniu 24 listopada 2025
roku odbyta sie rozprawa, na ktérej przestuchano swiadka i Sad odroczyt rozprawe do dnia
2 lutego 2026 r. Na rozprawie w dniu 02.02.2026 r. Sad przestuchat powoddw i zamknat
rozprawe. Ogtoszenie wyroku miato miejsce w dniu 02.03.2026 r., w wyroku Sad: 1.
stwierdzit niewazno$¢ zawartej w dniu 7 marca 2023 r. umowy przeniesienia prawa
wtasnosci nieruchomosci gruntowej oraz udziatdw we wspotwiasnosci nieruchomosci, 2.
stwierdzit niewaznos¢ zawartej w dniu 13 lutego 2023 r. warunkowej umowy sprzedazy
prawa wtasnosci nieruchomos$ci gruntowej oraz udziatdw we wspotwiasnosci
nieruchomosci, 3. stwierdzit niewazno$¢ protokotu aukcji dot. prawa witasnosci
nieruchomosci oraz udziatdbw we wspdtwiasnosci nieruchomosci z dnia 29.07.2022 r.,
4 zasadzit od Spétki na rzecz Powoda kwote 1.613.476,20 (jeden milion szeséset trzynascie
tysiecy czterysta siedemdziesiat szes¢ 20/100) ztotych wraz z odsetkami ustawowymi za
opdznienie od dnia 17 kwietnia 2025 r. do dnia zaptaty, 5. zasgdzit od Spdtki na rzecz
Powoda kwote 91.491,00 (dziewiecdziesigt jeden tysiecy czterysta dziewiecdziesiat jeden
00/100) ztotych tytutem zwrotu kosztéw procesu, w tym kwote 10.800,00 zt tytutem
zwrotu kosztow zastepstwa procesowego wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie
od dnia uprawomocnienia sie wyroku do dnia zaptaty. Pethomocnik Spoétki 09.03.2026 r.
ztozyt wniosek o uzasadnienie wyroku. Sprawa w toku. Spdtka planuje apelacje. Sprawa nie
do rozstrzygniecia w roku 2026. W przypadku przegranej przez PHH, Spotka otrzyma zwrot
nieruchomosci.

Sprawa z wniosku P&P Sp. z 0.0. 0 udzielenie zabezpieczenia poprzez 1) ustalenie
nieistnienia prawa do zadania przez Spédtke od InterRisk  wyptaty gwarancii
ubezpieczeniowej, jaka zostata udzielona w dniu 18.01.2021 r. o zaptate naleznosci do
kwoty 162 000 zt w w przypadku nieusuniecia lub nienalezytego usuniecia przez P&P wad
i usterek ujawnionych w okresie 11.09.2021-11.09.2026 r., po podpisaniu protokotu
zdawczo-odbiorczego w zakresie dotyczacym wad i usterek zwigzanych z odpadaniem
systemu elewacji budynku hotelowego Melodia w Juracie ptytej Scalamid; 2) ustalenie
nieistnienia obowigzku InterRisk do spetnienia zadania PHH wyptaty z ww. gwarancji
ubezpieczeniowe). Sad Okregowy postanowieniem z dnia 2 lipca 2025 r. przychylit sie do
wniosku P&P i udzielit zabezpieczenia roszczen, zgodnie z otrzymanym wnioskiem,
zobowigzujgc P&P do wniesienia pozwu w terminie 2 tygodni o ustalenie nieistnienia prawa
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i obowigzku objetych jego wnioskiem. Spodtka 22 lipca 2025 r. ztozyta zazalenie na
powyzsze postanowienie, a w dniu 21 pazdziernika 2025 r. otrzymata odpowiedz P&P na
zazalenie na postanowienie o0 udzieleniu zabezpieczenia. Nastepstwem tego Spodtka w dniu
2 pazdziernika 2025 r. otrzymata pozew P&P oraz zobowigzanie Sadu do ztozenia
odpowiedzi w terminie 23 pazdziernika 2025 r, co tez Spdtka uczynita. W dniu 29
pazdziernika 2025 r. Spotka otrzymata odpowiedz na pozew InterRisk, w ktérej InterRisk
uznat za zasadne postanowienie Sadu Okregowego w Gdarnsku dot. zakazania mu wyptaty
na rzecz Spotki jakichkolwiek kwot z gwarancji do czasu prawomocnego zakonczenia
postepowania o ustalenie. Sprawa w toku.
W dniu 1 grudnia 2025 r. Spotka otrzymata postanowienie Sgdu z dnia 24 listopada 2025,
w ktorym Sad zwolnit wnioskodawce (Syndyka Masy uptadosci IDS-BUD w Upadtosci) od
kosztow sadowych w czesci, tj. 300 zt od optaty sadowej o zawezwanie do proby
ugodowej. Sprawa w toku.
W dniu 15 kwietnia 2025 r. petnomocnik Spdtki wnidst pozew przeciwko zarzgdowi spotki
Tartos Sp. z 0.0. Sprawie nadano sygnature i petnomocnik Spoétki ztozyt wniosek o
przyspieszenie rozpoznania sprawy. Sprawa w toku.
W sprawie o stwierdzenie zasiedzenia czesci nieruchomosci w Szczyrku (tj. czesci dziatki
nr 3124/2 o pow. 0,0631 ha), dla ktérej prowadzona jest ksiega wieczysta o numerze
BB1B/00028849/2, z wniosku Marii Pilarz-Nieruchalskiej oraz Tomasza Nieruchalskiego
przeciwko Spoétce Sad wyznaczyt rozprawe na dzien 30.03.2026 r., a same strony
rozwazajg zawarcie ugody. Zmienit sie sedzia prowadzacy. Na rozprawie w dniu
30.03.2026 r.: Sad udzielit koncowego gtosu stronom i zamknat rozprawe. W zapadtym
wyroku Sad:
1) stwierdzit zasiedzenia co do terenu wynikajgcego z opinii biegtego (0,0419 ha), a nie z
whniosku (0,0631 ha) ,
2) zasadzit od Spdétki na rzecz Wnioskodawcdw zwrot kosztow procesu w kwocie 5.334 zt,
3) zasadzit od Spotki na rzecz Skarbu Panstwa - Sadu Rejonowego kwote 2.235 zt tytutem
brakujgcych wydatkéw na opinie biegtego.
W ustnych motywach Sad powotat sie na domniemanie posiadania samoistnego (ktérego
zdaniem Sadu nie obalilismy) - Wnioskodawcy czuli sie jak wtasciciele, Swiadkowie byli
przekonani, ze sporny teren nalezy do Wnioskodawcdw. Na tym terenie nie widywano GAT.
Whnioskodawcy wypasali tam zwierzeta, dojezdzali tamtedy do lasu, dbali o ten teren. Sad
uznat, ze poprzednicy Wnioskodawcodw mogli korzystac z terenu za zgodg GAT
(porozumienie z 1967 r.) (a wiec mogli nie by¢ posiadaczami samoistnymi), ale sami
Whnioskodawcy o tym porozumieniu nie wiedzieli i korzystali jak wtasciciele przez
wymagany okres 30 lat (tj. od uwtaszczenia w 1989 r.). Pomimo tego, ze Wnioskodawcy
przegrali w 2/3, Sad uznat, ze wygrali co do istoty i dlatego tylko Spdtka zostata obcigzona
kosztami.
Petnomocnik Spdétki zarekomendowat ztozenie wniosku o uzasadnienie, aby po jego
otrzymaniu mégt wydac rekomendacje co do zasadnosci apelacji.
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Sprawa z powddztwa syndyka masy upadtosci Henpol sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej
dotyczy zwrotu zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy - roboty budowlane.
Sprawa w toku w | instancji. Strony zawarty ugode, ktdra 26.02.2026 r. zostata przestana
do Sadu — zgodnie z ugodg Henpol zrzekt sie odsetek, tj. 282 568,28 zt.

Spdtka jest strong w nastepujgcych postepowaniach przed organem administraciji

Panstwowej:
Sprawa dotyczy odwotania Spotki od decyzji Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego odmawiajgcej wyptaty oprocentowania od nadptaty stwierdzonej w podatku
od czynnosci cywilnoprawnych (tj. 1 650 000 zt - procentowanie za okres od pobrania
kwoty podatkdéw przez notariusza do daty ztozenia wniosku o stwierdzenie nadptaty w
maju 2023 r.). Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Warszawie, po rozpatrzeniu
odwotania z 3 wrzesnia 2025 roku utrzymat w mocy decyzje organu pierwszej instancji.
Sprawa oczekuje na rozpatrzenie przez WSA w Warszawie - przewidywany termin
rozpatrzenia kwiecien-maj 2026 r.
Sprawa dotyczy odwotanie Spdtki od decyzji Dyrektora Izby Administracji Skarbowej w
Warszawie odmawiajgcej wyptaty oprocentowania od nadptaty stwierdzonej w podatku
od czynnosci cywilnoprawnych (tj. 350 000 zt - oprocentowanie za okres od pobrania
kwoty podatkdéw przez notariusza do daty ztozenia wniosku o stwierdzenie nadptaty w
maju 2023 r.). Sprawa oczekuje na rozpatrzenie przez WSA w Warszawie - przewidywany

termin rozpatrzenia kwiecien-maj 2026 r.

Spotka nie jest strong zadnego postepowania przed organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity istotne zdarzenia, ktore
miatyby wptyw na sytuacje finansowg Spotki.

Pozostate ujawnienia wymagane ustawg o rachunkowosci dotyczg pozyciji, ktore nie wystgpity
w spotce w roku biezgcym i poprzednim.
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